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CYBERSICUREZZA

Leonardo acquisisce
la britannica Becrypt

Leonardorafforzaulteriormenteil portafogliodias-
set nella cybersicurezza con la firma di un accordo
vincolante perl'acquisizionedellasocietabritannica
Becrypt, attivanellosviluppoditecnologie progettate
perproteggere idati finoallivello di classificazione
top secret. L'operazione, condusaieridal gruppogui-
datodaRoberto Cingolani per il tramite delsuo“brac-
cio”britannico, Leonardo Uk, servirasiaarafforzare
il posizionamento dell'ex Finmeccanica nel Regno
Unitoeledifesecyberdei Paesi “Five Eyes™(oltrea UK,
anche Australia, Canada, NuovaZelandae Usa)siaa
consolidarel’assetrail gruppo, ilgovernobritannico

eil National Cyber Security Centre. «L'acquisizione
-hadetto Cingolani -segnaunaulterioretappanefla
strategiadiLeonardovoltaacostruirein Europauna
sicurezza cyber resiliente e sovrana che superi la
frammentazione tecnologicaattuale. (Ce.Do.)
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LA PERFORMANCE
leri il titolo Leonardo ha
persoil 3,2% in Borsa

. Te|p—|;e55 Servizi di Media Monitoring

Il presente documento non e’ riproducibile, e' ad uso esclusivo del committente e non e' divulgabile a terzi.



12 Marzo 2026

TRA0RE

Stellantis colloca 5 miliardi
di bond per arginare la crisi

Automotive lizzato principalmente asostenerela
’ liquidita del gruppo in questadelica-
tafase dirilancio. Insieme ai risultati
preliminari del secondo semestre, ai
) ] quindi con quell defimtm dell’mte- J
Intervento sul patrimonio ro anno, chiusi con una perd1ta di
dopo i 25 miliardi di euro 22,3 miliardi, Stellantis aveva fatto
di oneri stracrdinari “sapere che, in considerazione dél ri-
_ o sultato; non sarebbero stati distribu-
. . o, iti dividéndi nel 2026 e che il consi-
La misura € un cuscinetto glio diamministrazioné avevaauto- -
di sicurezza che sostiene rizzatoappunto l'émmissione diobbli-
la liquidita del gmppo gazioniibride perpetuesubordinate
‘ - non convertibili fino a 5 miliardi. Si-
7 L tratta di un «cuscinetto.di sicurez-
Matteo Mencghello za», nella definizione degli: stessi

vertici di- Stellantis, per affrontare

Come annunciato nelle ultime setti-
mane, in occasione del «reset» stra-
tegico(spesato in circa2g miliardi di
euro di oneri straordinari) che ’'ha
portataa unriequilibrio sullo svilup-
po della motorizzazione elettrica,
Stellantis perfeziona un’offerta-di
, obbligazioni ibride perpetué subor-
dinate. Uninterventosul patrimonio
che, nella visione dei vertici, & fina-

Ritaglio stampa ad uso esclusivo del destinatario, non riproducibile

I'annoin corso(eanche sostenere il
rating societario), che siaffianca, ol-
tre che alla citata sospensione della
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Larevisione strategica.
Stellantis harivisto la stra}ggta .
sulla transizione ail* auto elettrica
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3 miliardi di euro di spese in ¢onto

-capitale; oltre che ‘alla ndeﬁmzmne O

dijveasset noncore (come nelcaso

-dell'accordo conSamsung nellebat-
ma non solo). L'ernissione sara -

terie,
strutturata nelle seguenti tranche:

2,2 miliardi dieurodi titoli di capitale
atasso fisso, non redimibili peripri-.

. mi 5,25 anni, scadenza perpetua e
una cedolaannuale del 6,250% fino -
alla primadata diresetdel16 giugno

2031; 1,8 miliardi di euro di titoli di
] ' :

; 203 ,‘

c’edbla anche all:i rl’du‘zior’ié dicirca’

ny

‘&
35

capitale a tasso fisso, non redimibili

_per ipg_gpg@ an{g,scafienzaperpéﬁla

3

bili \per i primi- 6, ,5.anni, scadenza
perpetua euna cedola annuale del-

una'cedc_ﬂaann e,del 6 875% fino
allmpnma data’ dm’eset deln6marzo -
_ : 86 15 ] rmhom dl sterlme dittitoli -
di capltale atasso flSSO, non redimi-’

la struttura patrimoniale e la posi-
zione di liquidita di Stellantis».
L’azienda, come ha recentemente
commentato il ¢fo Joao Laranjo, non
halnvece,aquesto Scopo, presoinesa-
mel'everitualita diunaumentodica-
pitale: «I’emissione dibond ibridi, in-

: 51emea]lasospensmnedeldmdendo

-hadetto-&lostrumentocheabbiamo
sceltoperproteggereilnostrobilando
senzadﬂuu'e gllamomsh» Questititoli
perméttono a Stellantis di «trattare

unaparte: del debito coinepatrimonio

nétto dal punto di vista dei rating,
mantenendolahqmdltamdusmalea

| arca46nnliard1d1eu:o» Ladecisione
_«nﬂette ﬂnostro approccio prudente
“nella’ gesnone 'del capitale mentre

completiamoilresetstrategicodelbu-
siniess. Riteniamo che questistrumenti
ibridi mppresentlno unasoluzioneef-
ficiente per rafforzare nostricoeffi-
qennpatmnomall esostenerelafles-
sibility finanziaria necessaria per le

- postre mlz1at1ve nel2026»,

La' quesnone investe: pero, come
SugEeriscono ghanahstl ancheasset
no core come pér esempio lajv con

"Samsung o-anche Stellantis Finan-

cialServices Us, lasocieta incaricata
di gestire i flnanzmmenl:i per i con—--

la cui operatlwtan nschla a questo_ ‘
purnto, diessere vincoldtd dalle esi-

" genze di cassa industriali,e che sa-

1'8,250% finoalla pnma datadireset

deli6 settembre 263211 regolamen— ‘
to dell’ offerta & previsto.per ilie

marzo: L'offerta adempie ede esauri-

sceinquesto modélautorizzazione
concessa dal cda della societa ad -

emefttere obbligazioniibride perpe-

tue subordinate: fino a 5:miliardi.

" «Questa emissione - spiega:la nota

del gruppo’ automobilistico italo-

y francese raf,forzeraultenormente'

_Tebbe pronta a ricorrere a nuove
‘operazionidi cartolarizzazione per

potere operare con maggiore flessi-
bilita. Un lpotESI secondoalcuneri-

. costruzionidimeércato; potrebbe es-
sereanche unavalorizzazione par-

ziale. degh assetola cessione diquo-

te. . Magglorr risposte potranno
- essete fornite nel prossimo Capital

markets day, in programma il 21
magg:lo aAubernHllls nel Michigan.
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Rheinmetall: risultati
in rialzo ma sotto le attese
I1 titolo crolla in Borsa

Celestina Dominelli
ROMA

Rheinmetall crollain Borsa-doveie-
ri il gruppo tedesco ha lasciato sul
terrenoil6,07%- nelgiornodell’ap-
provazione dei risultati 2025 che si
chiudono conunutile nettoinlegge-
rocalo,a696milioni(-2,9%rispetto
all'anno precedente), mentre cre-
scono tutti gli altri indicatori, a co-
minciare dalle vendite (+29%, 29,9
miliardidi euro)e dall’utile operati-
vo(+33%,a1,8 miliardi), conil mar-
gine operativocheésalitoal18,5%(a
fronte del 18% dell’anno prima).
Spiccano, poi, le vendite che supera-
noio,o miliardi(+29%), sostenute da
unamaggiore domandadiequipag-
giamenti perladifesainuncontesto
geopolitico estremamente pertur-
bato e segnatooradaunnuovofron-
te di conflitto. Uno scatto in avanti
che ha spinto il portafoglio ordinia
livelligiudicatirecord dall’aziendae
paria63,8 miliardi,conunbalzodel
36% sull'anno prima. Rispetto al
2024, siregistrainoltreunrialzodel
dividendocheilcdaproporraall’as-
semblea deisoci, inagenda il prossi-

Difesa
Le vendite balzano del 29%
a9,9 miliardi: il portafoglio
ordini a 63,8 miliardi (+36%)

Mo 12maggio: 11,50 euro perazione
contro gli 8,10 euro del 2024
Insomma, i conti del principale
produttorediarmitedescosiconfer-
manosolidi, malemaggioriaspetta-
tive del mercato - che aveva stimato
unlivellodivendite per circa10,2 mi-
liardi, un utile operativo di 1,92 mi-
liardi,unmargine operativointorno
al19% eunutile netto di 1,15 miliardi
- hanno spinto gil1 la performance
borsistica delgruppo guidatoda Ar-
min Papperger. Che prevedeunaul-
terioreaccelerazionenel 2026 conun
margine operativoattesoacircail 19%
eunacrescitadellevenditestimataal
40-45%, aquota 14-14,5 miliardi.
Davantiaglianalisti, Papperger si
¢ poi soffermato sugli effetti della
nuova guerra in Medio Oriente eha
dettodiaver ricevuto «diverse telefo-
nate»nelweekend da parte di gover-
ni europeiincercadiunsostegno«sia
sullatodeisistemi didifesaaerea, sia
suquellodelle munizioni». C’ébiso-
gno «di molte pilt munizioni», ha
precisato il ceo del colosso tedesco
che nonsié sbilanciato sugli sviluppi
del nuovo conflitto: «Nessuno sa al
momento quanto durera, il presi-

dentehadettoche domanifinirama
forse non finira: vedremo maquesti
Paesi si stanno preparando». Tor-
nando all'andamento del business,
Papperger ha poi fornito una stima
deipotenziali contratti(8-10 miliar-
di) perlapartnership che Rheinme-
tall stamettendoapuntocon Ohb per
produrre satelliti per le comunicazio-
niper le forze armate tedesche. Il top
manager ha inoltre chiarito «che ci
sononegoziazionicon Airbus», vista
la necessita di incrementare la pro-
duzione oltre a quella nel sito di
Neuss di Rheinmetall e di Brema di
Ohb.QuantoairapporticonLeonar-
do, Papperger hadettochelaconclu-
sionedell'accordo tral’ex Finmecca-
nica e Iveco «ha subito un ritardo e
quindiancheil nostroaccordo» peri
camion «@ inritardo»,
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Acciaio

Ex llva, oggi
Flacks precisa
| termini
dell'offerta

E attesa oggi da parte del fondo Usa Flacks , candidato all'acquisto di
tutti gli stabilimenti e attualmente in trattativa con i commissari di ex
llva e Acciaierie d'ltalia, la precisazione dell'offerta. Sono stati i
commissari a chiedere I'impegno formale fissando la data del 12
marzo. Nel vertice del 5 marzo scorso a Palazzo Chigi, il commissario
Adl, Giovanni Fiori, disse: «Stiamo analizzando con estrema
attenzione il piano presentato da Flacks, che su alcuni puntinon &
ancora del tutto soddisfacente. Invieremo una lettera ultimativa a
Flacks, chiedendo di chiarire tutti questi aspetti e di definire il partner
industriale come richiesto dal governo».  rieroouzione RiservATA
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Nel Regmo' Unito

Le011a1 do
compra Becrypt

; delegato Roberto
.:Cingolani),attraversola”
vicontrollata Leondrdo,UK.
- Ltd; ha' compluto un- -
ulteriore passo pe
raﬁorzarm nella .

‘—EPEI l’acqulsmmn dellai:z
so-etabntann'l Be(:]:ypt. |
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Dopo I'Opa ._

Antal es Crane.
al 75 8% |

fares Vls1on G
-¢eg Fabio Foreste]h
-_'[nellafoto),,la'someta T
| rane Nyt 7
: -I-detnene complesswmnente
Al 5:B1sedel: capitale'. '

. divitti divoto; mcludendo
Jlaquiota gia posseduta~ le:

. ‘adesioni-ele aziomi - -
;-apportate dai¢ soggetﬁ in
~‘concerfo. Vista lasoglia-

- del 67% supérata, l’offerta
.'_,sara naperta ddl 16 al 20
_;‘-marzo 2026
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