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Ets, I'Unione europea ritocca le regole
Orsini: «Una condanna per 'industria»

Politiche ambientali
Dal 2030 mini strettasulle
quote. Elettrificazione al 46%
entro il 2040 (ora ¢ al 237%)

Il leader di Confindustria:
«Una revisione marginale,
non affronta le criticita»

Arrivalarevisione dell’Ets: Bruxelles
rallenta dal 2031lariduzione del tetto
alle emissioni nel sistema di scambio
delle quote. Il massimale continuera
adiminuire ogni anno, maaunritmo
meno sostenuto. Critiche dalle attivi-
ta produttive: per il presidente di
Confindustria Emanuele Orsini «la
proposta ¢ insoddisfacente, non af-
fronta le criticita e condanna le im-
prese».Picchio eRomano —apagg. 2-3

Ok Ue alla ritorma Ets:
la mini stretta sulle quote
scattera dopo il 2030

Energia. Con la revisione arriva uno strumento di investimento per la decarbonizzazione,
compatibile con gli obiettivi climatici. Spunta I'elettrificazione del 46% entro il 2040 (oggi ¢ al 23%)

Beda Romano L .
Dal nostro corrispondente «Il nostro obiettivo e di fare si
BRUXELLES chel’Ets diventi uno strumento di

investimento, compatibile con gli

La Commissione europea ha pre-
sentato ieri un’attesa riforma del
mercato delle emissioni nocive,
noto conl’acronimo Ets. La propo-
sta tenta di quadrare il cerchio, ve-
nendo incontro alle pressionidial-
cuni settori industriali, ma senza
rimettere in discussione ilmecca-
nismo nato ventiannifa. Traleal-
tre cose, lariforma prevede diusa-
re il denaro generato dal mercato
per decarbonizzare le attivita eco-
nomiche pitiinquinanti. Nasce an-
che un obiettivo di elettrificazione.

obiettivi climatici, di competitivita
ediindipendenza energetica», ha
spiegato il commissario al Clima
Wopke Hoekstra a un gruppo di
giornali europei tra cui Il Solez4
Ore. In ultima analisi, la riforma
deve serviread allineare il mercato
Etsal nuovo obiettivo climatico di

Ok Uealla riforma Ets:
lamini stretta sulle quote
12030
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riduzione delle emissioni nocive
delgo%entroil 2040, invista della
neutralita climatica nel 2050.

Il mercato Ets prevede I'acquisto
diquote diemissione daparte delle
aziende pit inquinanti. Invece le
imprese arischiodidelocalizzazio-
ne possono beneficiare di quote
gratuite. Bruxelles spiega che, nei
settori coinvolti, 'Ets ha contribui-
toauncalodel 50% delle emissioni

nocive. Alcuni settori produttivi
sostengono peroche in particolari
campi l'efficienza energetica ha
raggiunto il massimo livello possi-
bile, stando alle tecnologie attuali,
tanto che considerano I’Ets una
forma di imposta.

Lariforma prevede di continua-
re a distribuire certificati gratuiti,
anche dopo il 2030, rivedendo la
curva di riduzione del numero di
certificati distribuiti gratuitamente
ai settori economiciarischio di de-
localizzazione. In un primo tempo,
dal 2031 al 2035 il calo sara meno
ripido. Nel periodo 2036-2040,
quandoi certificati distribuiti gra-
tuitamente si diraderanno, le im-
prese potranno portare in dote fino
al 2% di progetti di decarbonizza-
zione messia punto in paesi terzi.

In venti anni, il mercato ETS ha
generato entrate per 270 miliardi di
euro. Il denaro é spesso andato a
rimpinguare le finanze pubbliche
degli Stati membri. In questo con-
testo, I'esecutivo comunitario pro-
pone che almeno meta degliintroi-
tivengaobbligatoriamente utiliz-
zato per finanziare progetti di de-

carbonizzazione. «Attualmente —
ha sottolineato il commissario
Hoekstra - appena il 10% del reddi-
to & spesoa favore dell’industria».

Inoltre, la Commissione euro-
peaproponediinglobare gradual-
mente nell’Ets anche la gestione
deirifiuti. La proposta prevede non
poche salvaguardie per venire in-
contro alle preoccupazionidel set-
tore. Direcente, a Bruxelles, i rap-
presentanti di alcune grandisocie-
ta, come la francese Veolia o I'ita-
liana Acea, hanno osservato cheil
committente del servizio di gestio-
ne dei rifiuti € spesso pubblico e
chele aziende del settore non han-
no il controllo dell'input.

Infine, la riforma prevede di
espandere il mercato Ets ai voli
commerciali fino a 5.000 chilome-
tri dal centro dell’Europa e ai voli
privati nonché, nel settore maritti-
mo, ad alcuni porti di paesi terzi
nel grande vicinato europeo.
«Dobbiamorivedere 'idea che cli-
ma ed economia non possano
camminare insieme. In realta pos-
sono camminare a braccetto», ha
spiegato il commissario Hoekstra,
sottolineando come la stessa indu-
stria europea sia divisa sul giudizio
da dare al mercato Ets.

In ultima analisi, la riforma pre-
sentata da Bruxelles riflette la re-
cente tendenza ad annacquare il
Patto Verde. Indebolisce «lo stru-
mento pit efficace perlatutela del
clima», nota Mats Engstrém,
esperto dello European Councilon
Foreign Relations. Invece, per Bu-
siness Europe le condizioni poste

all'ottenimento di quote gratuite
«rischiano di aumentare la com-
plessita burocratica». Mentre per
'associazione europea delle com-
pagnie aeree A4E ci sara un au-
mento del prezzo dei biglietti, sen-
za vantaggi per I'ambiente.

Infine, sempre ierila Commis-
sione europea haanche proposto
un obiettivo «indicativo» di elet-
trificazione, del 46% entroil 2040
(la quota di elettricita sul consu-
mo finale di energia & fermaal 23%
da un decennio).

In questo senso, nella speranza
di Bruxelles, entro il 2030 il costo
dell’elettricita non dovra superare
dioltre duevolte emezzoil prezzo
del gas perle famiglie e dioltre due
volte il prezzo del gas per I'indu-
stria. Il tema e scivoloso perché la
materia fiscale richiede I'unanimi-
ta dei paesi membri.

© RIFRODUZIONE RISERVATA

Rivista la curva di
riduzione dei certificati
fetribuiti .

ai settori economici a
rizchio di delocalizzazione

GLIINCASSIIN ITALIA

Gliincassi degli Ets nel 2025 in Italia
sono stati di 2,59 miliardi di euro. Di
questi solo 600 milioni sono tornati
alle imprese energivore

2,59 miliard
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Paolo Bricco
Carmine Fotina

L’operazione ex Ilva-Jindal é desti-
nata ad andare in porto. Ma per ora
con un contratto di affitto dei rami
d’azienda, chesi trasformerain ac-
quistodegliassetdopo 18 mesi solo
al verificarsi di determinate condi-
zioni. E questolo schemaal qualela-
vorano il governo e gli emissari del
gruppoindiano, conunaserie di ele-
menti tecnici ancora da mettere a
puntoeun orizzonte perlafirma fi-
nale che si allontana rispetto alla
primaipotesidi fine luglio. E possi-
bile che dal tavolo permanente con-
vocato a Palazzo Chigi il 28 luglio
emergano degli elementi in pil1, ma
la definizione sembra destinata slit-
tare dopo la pausa estiva.

Sorprese dell’'ultim’ora non si
possono escludere del tutto ma le
suggestioni diuna cordataitaliana,
e I'improbabile offerta del fondo
americano Flacks, sono sempre piu
labili. Ieriil ministro per le Imprese
eil made in Italy, Adolfo Urso, com-
mentando’appello di Federmecca-
nica per una soluzione nazionale, ha
detto: «E ovvio che noi preferiamo
che cisiauna propostaitaliana, ma
allo stato non ¢’é». Poi ha preannun-
ciato un esposto alla polizia postale
perladiffusione diun falso comuni-

SIDERURGIA

ExIlva, la cessione
a Jindal partira
con un contratto
di affitto

Bricco e Fotina —a pag, 14

Siderurgia

In definizione una serie di
condizioni per fare scattare
Iacquisto dopo 18 mesi

Sul tavoloi temi dell’Aia

e dei fondi pubblici. La firma
potrebbe slittare dopo luglio

catostampa che preannunciava una
fantomatica Newco tra lo Stato e i
privati per rilevare gli asset.

Cio che é certo & invecel’assenso
dapartedell’esecutivoallarichiesta
degli indiani di partire con un con-
tratto di affitto, come del resto era
stato consentitoad ArcelorMittal ai
tempi della nascita di Acciaierie

d’Italia. Imanager di Naveen Jindal
vogliono tutelarsidi fronte alle inco-
gnite giudiziarie, a partire dall'attesa
decisione delle Corte d’Appello di
Milano sulla vicendalegataall’Auto-
rizzazione integrata ambientale
(Aia) e dal mancato dissequestro
dell’altoforno 1, chiedono inoltre
certezze sullo smantellamento del-
Pareaacaldo, cononeriacaricodel-
Pamministrazione straordinaria, e
sui fondi pubblici disponibili per la
decarbonizzazione. Poic'¢ larichie-
stadiunregime transitorio per I'Aia.
Gliindiani entreranno nella gestio-
nesullabase dell’attuale Autorizza-
zione, con la fabbrica che funziona
con il ciclo a caldo, ma illoro piano
prevede il passaggio a unforno elet-
trico e’Autorizzazione andra con-
seguentemente modificata. Jindal
Steel International chiede un inte-
rim per non passare subito alle best
practices europee sollecitate dal go-
verno e non scivolare nel frattempo
in guaidisciplinari o peggio ancora

Ex Ilva, la cessione a Jindal
partira con un contratto d’affitto

giudiziari. Si sta valutando poi sein-
serire 0 meno come vincolante, trale
condizioni, I'accordo sindacale.
Per quanto riguarda lo schema
industriale, gli indiani prevedonoin
linea potenziale un forno elettrico
da 2 milioni di tonnellate di nuova
produzione e unaricostituzione del
sistemadeilaminatoi — trea Taran-
to,unoa Novi Ligure eunoa Corni-
gliano — che ponga lanuovasocieta
in condizione dilavorare altre quat-
tro milioni di tonnellate: in questo
caso, quindi, il semilavorato do-
vrebbe arrivare dagli impianti che
Jindal possiede in Oman. Nello
schema occupazionale, aldila delle
dichiarazioni formali e dell’obietti-
vo di governo posizionato a smila
addetti,auna comparazione conle
altre realta industriali europee ba-
sate suiforni elettrici e sulla alimen-
tazione esternadeilaminatoi,a Ta-
ranto potrebbero essere necessarie

Imprese & Territori

Exllva,la cessione a indal
i con un contratto dafftto

[
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2.500 persone, a Novi Ligure non
pitt di 400 e a Cornigliano intorno
alle 600. Nelloschema finanziario,
'eliminazione dell'impianto per il
Dri, cioéil preridotto peralimentare
il forno elettrico, a Taranto (anchein
questo casoil Driverrebbe importa-
todal’Oman) ha liberato poco me-
no di 8oo milioni di euro dirisorse
che - insieme ad altri 200-300 mi-
lionidialtrafonte - nelle intenzioni
dell’esecutivo dovrebbero essere di-
rottate verso contratti di sviluppo
con obiettivo della decarbonizza-
zione. Circa 1 miliardo dunque come
base didenaro pubblico con cui fare
unaoperazione dimagnitudo — per
i capex necessarinellasiderurgia -

i

relativamente contenuta.
Secondo stime accreditate, per
realizzare il forno elettrico e portare
allivello necessario i laminatoi, ser-
vono 7oo milioni per il primo e al-
trettanti perisecondi. Manca, nelle
trattative in corso, una cifra certa
sul capitale privato messo daJindal,
anche se alcunifontiipotizzano in-
vestimenti per 2 miliardiin tre anni.
Fino a un punto di definizione certo,
vista lanecessita di avere una base
di investimento di rischio, & tecni-
camente impossibile definire I'in-
tensita ela grandezza degliaiuti di
Stato erogabili. Quindi, finché Jin-
dal non scopre le carte su quanto
denaro vero suo proprio ha inten-

EBEgewh
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zione di mettere sul tavolo, sara
prematura ogni valutazione per il
coinvolgimento dei soggetti pubbli-
cicome Cdp, Sace o Invitalia che, at-
traverso finanza-incentivi-garan-
zie, potranno fornire la stampella

statale all’'operazione.
TRPRODUZIOMNE RSERVATA

Urso: «Ovvio che
preferiamo

che ci sia

una proposta italiana,
ma allo stato non c’é»
Falso comunicato
stampa su una Newco
Stato-privati:
esposto del Mimit
alla polizia postale

exllva

BB AR

A Taranto.
Lo stabilimento

Telp,ress Servizi di Media Monitoring

Il presente documento non e’ riproducibile, e' ad uso esclusivo del committente e non e' divulgabile a terzi.



Rassegna del: 18/07/26
Edizione del:18/07/26
Estratto da pag.:22
Foglio:1/1

LASTAMPA

Dir. Resp.:Antonio Di Rosa
Tiratura: 66.758 Diffusione: 79.275 Lettori: 764.000

Rivistaalrialzola stima 2026, frenatanel prossimo anno. Altro monito su contipubbliciin ordine

Banca d’Italia, crescita del Pil allo 0,6%
Ma pesano le incognite della guerra in Iran

472-001- 001

FABRIZIO GORIA

ombra del Medio
Oriente oscura la ri-
presa, ma Romaresi-
ste. 11 terzo Bolletti-
no Economico del 2026 della
Banca d'ltalia tratteggia un
quadro offuscato in cui dari-
presa delle ostilita tra Stati
Unitielranhariaccesoleten-
sioni sui mercati energetici».
La precarieta si riflette
sull’eurozona, aprendo a un
possibile nuovorialzodeitas-
sidellaBce. Gli esperti avver-
tono che «sulle prospettive
globaliperla crescitae l'infla-
zione e sugli scambi interna-
zionali continua a pesarel'in-
certezzanr legata al Golfo.

La resilienza domestica na-
sce in un solido inverno, in cui
«il Pil ha continuato a espan-
dersi aunritmo moderato (0,3

percento)». Laprimaverareca
fragilita tangibili, poiché el
secondotrimestre del 2026, se-
gnato dal conflitto in Medio
Oriente, I'accumulazione di
capitale si sarebbe attenuatae
iconsumidellefamiglieavreb-
bero rallentatoy. Questo con-
solidamento iniziale assicura
un saldo positivo, tanto che
«considerando il migliore an-
damento nel primo trimestre
rispetto a quanto inizialmente
atteso, la crescita del Pil au-
menterebbe quest’anno allo
0,6 percenton.

Bisogna per0d specificare
che, secondo le previsioni
della Bancad’Italia pubblica-
te in giugno, correggendo
per il numero di giornate la-
vorative, il Pil aumentera del-
lo 0,5% nel 2026, dello 0,4
nel 2027 e dello 0,9 nel

2028. In tal senso, il livello di
sorveglianza resta elevato.
Resta il monito sui costi, dato
che «il marcato rialzo dei
prezzi dei beni energetici
comportera unampliamento
del disavanzo energetico
dell'Ttalia.

Specie perché sui prezzi si
osservauna trasmissione diso-
mogenea. Via Nazionale rile-
va che «nell’area dell’euro
laumento  dell'inflazione
energetica & stato trainato
principalmente dai carburan-
ti, sui quali l'effetto dello
shocké stato pressochéimme-
diatoy. Intanto, il mercato del
lavoro europeo vive una mu-
tazione profonda. I tecnician-
notano che «nei primi quattro
mesi del 2026l tasso di disoc-
cupazione nell’area dell’euro
si e mantenuto su valori stori-

Incertezza
llgovernatore
dellaBanca
d'ltaliaFabio
Panettahapitl
voltericordato
chel'attuale
congiuntura

écarica

diincognite
internazionali

camente bassi, intorno al 6
per centoy. Una statistica ac-
compagnata da un parados-
so, poiché «tuttavia, taleanda-
mento € stato accompagnato
da un calo della domanda di
lavoro» innescato dal declino
demografico. Motivo per cui
Iattenzione sui conti pubbli-
ci, che devono restare in ordi-
ne, restaprioritaria. —

g Confrerence
of the ESCF,
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kts, piu flessibilita per chi inquina
ma i fondi raccolti vanno investiti

11 governo: insufficiente
I Confindustria: non ci soddisfa

La riforma di Bruxelles sui diritti a inquinare criticata dalle compagme aeree

I'80% meno del 10% & stato -

speso per la decarbonizzazio-
ne industriale», ha sottolinea-
to il commissario Ue al Chfn}a

Ritaglio stampa ad uso esclusivo del destinatario, non riproducibile
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adestinare alla
decarbonizza-
zione
induswlaleil
50% dei ricavi
provenienti
dall'Ets




Cosa cambia

I nuovi limiti

|l tetto alle emissioni continuera
ad abbassarsi ma a un ritmo
piu lento

2031-2035:
-3,7% annuo
(-4,4% attuale)
2036-2040:
-1,7% annuo

(2005 - 2007)

B Nasce I'Ets che si
applica ai settori
ad alta intensita
energetica

M Le quote assegnate
quasi interamente
a titolo gratuito

L'Ets (Emission Trading System)

(2008 - 2012)

B Limiti nazionali
alle emissioni
Il tetto massimo
(cap) e stato ridotto
W Da gennaio 2012,
estensione alla
aviazione civile

L

(2013 - 2020)

B Introduzione diun tetto unico
europeo (cap)

B Inclusione di nuovi settori
(alluminio, ammoniaca) e di altri
gas a effetto serra

W Nessuna allocazione gratuita
per i produttori di energia elettrica

(2021 - 2030)

(1 gennaio 2024)

B Inclusione del settore marittimo

W Unico limite europeo alle emissioni
decrescente del 2,2% annuo

B Aumento della riduzione
delle emissioni (fino al -62% entro
il 2030 rispetto ai livelli del 2005)

linuovo target
2040: 46% di target

I
Il mercato delle emissioni
m Quote gratuite
1

m Quote gratuite + pagamento
L

di elettrificazione
dal 23% attuale 2

Le quote gratuite

2030 proseguira I'assegnazione
gratuita di quote per le imprese
dei settori coperti dal Cbam
(Carbon Baorder Adjustment il
Mechanism) ma sara legata
agli investimenti nella
decarbonizzazione:

o

concesso 0
a fronte di piani

aziendali per la q,cp
decarbonizzazione Fonte

15

re fino al 2038 ma le vincolera
alla decarbonizzazione. Le
quote gratuite diventeranno
delle «quote d'investimento»:
I'80% sara concesso gratuita-
mente dopo la pubblicazione
_dei piani aziendali per gli in-
vestimenti nella decarboniz-
zazione; il restante 20% sara
concesse dopo lattuazione e
la.pubblicazione degli investi-
menti e delle relative riduzio-
ni delle emissioni. La Com-
missione propoene anche, nel-
I'ambito della revisione dei
benchmark, di assegnare al-

elabol

I'industria quote gratuite di
. emissione per un valore ag-

giuntivo di circa sei miliardi
di euro nel periodo 2026-
2030, rispetto a quante I'indu-
stria riceverebbe con le regole
attuali. Bruxelles € intervenu-
taanche sulla Riserva di Stabi-
lita del Mercato, che & il mec-
canismo progettato per stabi-
lizzare 'offerta € la domanda
di quote di emissione: la per-
centuale di permessi di emis-
sione in eccesso che viene ri-
tirata annualmente dal mer-
cato scendera dal 249 al 129.

) © AN ol 9 Q " 1%
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Le reazioni

Per il presidente di Confindu-
stria Orsini la revisione é «in-
soddisfacente» perché «si li-

‘mita.a interventi con effetti

solo marginali nel breve-ter-
mine». II ministro dell’Am-
biente Pichetto Fratin dara
battaglia nel negoziato in

. Consiglio sulla «definizione
dei benchmark e il sistema di-

assegnazione delle quote gra-

tuite». La Tata ha espresso

«profonda frustrazione».

Fr. Bas.
© RIPRODUZIONE RISERVATA
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Bankltaha rlvede la Cresc1ta +0, 6%
Ma rischisel mﬂazu)ne sale ancora

18 Luglio 2026

" diEnricoMarro

ROMA Un pic"éblo segnalé posi-

mico mmestrale dlff_uso ieri

Iprezzi-

@ Nell'ultimo

3,1%. net 2026 -
' per;ornare si

«marcato rialzos délr'prez"zi di|
|| -gas e petrolio, si aggiunge nel |
Bollettino, comportera-un |

ampllamento -del disavanzo

'Pﬂ, stime al rialzo. «Sale il disavarizo energehco, pos31bﬂ1 correZlom suimercati ﬁnanman»

. tivo sulle previsioni di cresci- Bollettino energetico-dellTtalia; Sul pia-
fa per questanng, in un qua-- periodico | no globale, inoltre, «perman-
dro che resta quanto-mai in- | -della Banca - gono rischi di correzioni sui

_¢erto, non 'solo sul-fronté-del | diltalia,. mercati finanziari, derivanti

- Pil ma anche sw quello dei |-pubblicato { da unassettovalutazione delle

- prezzi, con—sullo sfondo una | l€rl.viene conseguénze del rincare del-
-forte: preoccupazmne periri- | osservato : 1ene1g1a da-condizioni finan-

. schi che scoppine nuove bolle -|. omeilrialzo | ziarie pill restrittive:e da atte-
- -sui mercati finanziaii: -Qual- ~defprezzisui " | ‘se. ¢ccessivamente ottimisti- |
* ¢he luce e molte-ombre, in- | benienergetici. | che sulle prospettive di reddi-
-somima, nel Bollettino econo- abbia Spinto Il tivita“'del settore
G e o) tassor tecnologico», come ha gia -
-‘ = ——— [ '."f!amneﬁnr | ammenité.qualche’ giorno fa
Lseconomia.ggobale B -|ta|ia_a| 3%: ﬁ.gﬁgoverng}:oredr?lbl% Pgllnetta.,::
i~ mandiale - [ | all'assemblea:dell'Abi, I'asso-

Iggosrg:t% qaggerptgznzde:ale 'O inmedia | ciazione bancariaitaliana. = - 1
: d'anno, - .. In prospeftiva, per l'econo-.

sull'attuazione il tasso mia mondiale, continua a pe- |
dell Intesa Usa Iran | dinflazionee - | sareTincértezza per.contenu- -
- | 'stimato al’ - ti, témpi e modalita di attua-.

-zione dell’ mtesa tra Stati Umn ‘
¢ Iran perporze fine alla guer-

dalla Banca'd'Italia. | legge nel ra.:Nell'area dell’euro Tinfla-
«Considerando il migliore ;:documento al_ |-zione ne risentira per effetto.
andamento nel primo trime- |- 2%nel |- dein rmcan dell energ1a 51 1eg— .
stre rispettc.a quanto 1m21a1~;‘- -pr055|mo -l ge. - '
mente atteso—splegala Ban- | biennio “Le- C.ElSl geopohtlche hanno :

ca.centrale — la crescita del

Pil- dumenterebbe questanno | .
in Italia dello 0,6%», contro 1o |

0;5% previsto a giugno. Ma il

gh Stati ‘Uniti Tattivita econo-
mica resta.sostenuta dagli ins
_vestunentl in tecnologie lega-

Ritaglio stampa ad uso esclusivo del destinatario, non riproducibile

|-impatti diversi sul globo. Ne-




te all'intelligenza artificiale e .
~ dai-consumi privati. In:Cina le |
esPortazmm continuane a’
' trainare la crescita, mentre la -
-domianda interna si-conferma-
_debole. La crisi mediorientale.
- ha peggiorato, invece, le pro-
spettive' nell'area-dell'euro e-

non solo. -«La ;prosecuzione

- delle tensiohi tia Stati Uniti-e.
Iran e i ritardi nel ripristino-

‘dei flussi (in.particolare di

-quelli- energetla) attraversolo’ |
Stretto di Hormuz potrebbelo‘

-aumentare le pressioni infla-

-zionistiche, indebolendo. ul-

~teriormente gli scambi inter-

-nazionali e il clima di fiducia, |
~con impatti negativi partico-

L

Evrosistema - .
Fabio Panetta,

governatore della
‘Bancad'talia dal
novembre 2023; -
“hainiziatoa

" lavorarenella
~-Bancad'ltalia el -

1985, sotto la

““governance di

Carlo Azeglio -

Ciampi

larmente pronuncmtl sulla
creseita».

Venendo all’[taha lecono—
mia«eé cresciuta nel primo tri-
mestre, ma avrebbe rallentato
nel secondo». Nei mesi inver-
pali il Pil ha continuato a
espandersi a un ritmo mode-
rato{0,3%), sono aurnentate le

- esportazioni di beni e servizi,

gli investimenti sono ancora
saliti:-e i consurni hanno acce-
lerato.

Nei mesi pumavenh se-
goati'dal conflitfo in Medio

Qriente; Taccumulazione di

capitale sié invece attenuata.e
i'consumi delle famiglie han--|
no decelerato. Nonostante
cio;- il Pil dovrebbe appunto
crescere quest'anno dello

| 0,6% (in linea, quindi, con le
- previsioni del governo),insta- .

bilitd geopolitica permetten-

- do, si sottolinea nel Bolletti-

no. Resta caldo il fronte dei
prezzi: il rialzo di-quelli-sui

-beni energetici ha spinto il -
- tasso d’'inflazione in Italia al”

3%. In media d'anno il tasso

dovrebbe-essere del 3,1% nel

2020 per tornare «al 2% nel
prossimo blenmo» dice
Bankltaha
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