25 Luglio 2026

Gli aumenti di petrol.io.e gas
rallentano 'economia italiana

1

Le pré,visioﬂi. Centro studi Conﬁndustria; il terzo trimes
per i rincari energetici. Linflazione, anche se temporanea,

-NlcolettaPicchio . ,

Rmcarano petroho e gas, frenan—
do I’economia italiana: il terzo

trimestre inizia male, in salita. .
Sono le prime parole dell’analisi .

Congiuntura Flash del Centro
studi-di Confindustria:la.guerra
in Iran & riesplosa a luglio, I'in-

certezza sui prossimi -sviluppi & -

massima. Neha risentito subitoil

- prezzo.del'petrolio. Dopo aver gia

frenato il pil del'sécondo trime-
stre, gliimpattidella guerra sial-
lungano anche sul terzo. L'infla-
zione restera alta per un po’ e il
canale del credito si sta irrigiden-
do. Proprio all’inflazione del Cen-
tro studi dedica un approfondi-

mento: anche se temporanea pesa:

sulla crescita, con un impattore-
cessivo sulla fiducia. L’industria

~ perde colpi dopo mesi di shock,

gliinvestimenti frenano. I servizi
si stabilizzano, grazie al rapido
recupero del turismo estero, ma
non crescono.

La caduta dei transiti nello

Stretto di Hormuz, -32% a meta

luglio, ha causato un rincaro del -

Brent, 91 dollari al barile (il 21-7),
ben sopra i livelli di febbraio, 69
in media. Anche il gas haviratoal
rialzo. Il dollaro si & rafforzato:
1,14 dollari per euro nella prima
meta di luglio, Cid favorisce
I’export dei paesieuro.
Gli-investimenti rallentano:

nonostante I'aumento moderato
dei tassi, 3,67 amaggio, i prestiti

alle imprese accelerano: +3, 5% -

annuo. Perd sono alimentati dalla
domanda diliquidita peririncari
energetici e meno dalladomanda
di investimenti. Per i consumi,
frenata in vista: nel secondo tri-

. mestre il reddito.& stato frenato

daprezzi elieve calo degli occu-

. pati (a maggio). ! "

L'industria decelera: amaggio
la produzione industriale & dimi-
nuita, ~0,3, per la caduta di beni
intermedi, -0,8% e di consume,
-0;5%,;: mentre:la crescita.degli
energetici, i+4; 6%;ha. attutito’ilal
fiessione. La variazione acqulslta:
nel sgcondo trimestre resta posi=

tiva: A giugno il'PMI manifattu- -

riero scende, pur mantenendosi
espansivo.(52,2 da: 52,9)
1servizisisono stabilizzati: la
spesa dei turisti stranieri in Italia
€ subito ripartita, +6,2% tenden-

- ziale a maggio, c¢’¢ fiducia delle

imprese del settore.
L’export & di nuovo in calo: a
maggio diminuisce a prezzi co-

'stantl =0,4%, nei pnml cinque
mesiresta comunque in crescita

anche se a ritmo inferiore rispetto
allamedia di lungo periodo. Mol-
to eterogeneele dinamiche di set-
tore e geografiche: forte accelera-
zione verso il Mercosur, +21,29%
tendenziale, nel primo mese di
applicazione dell’ accordo dilibe-
ro scambio con la Ue, .grazie ai.
macchinari oltre ai farmaci,

Per quello che riguarda ’eu-
rozona la produzione industriale
&aumentata in Spagna, +1;2% e
in Germania, +0;8%. Rimbalzano.
iservizi dopolaflessione dovuta
alla guerra. Gli Stati Uniti sono
inrallentamento, mentrela Cina
& trainata dall’ export, +27% an-
nuo, spinto dal boom dei semj-
conduttori, legato all’ lntelhgen-
za artificiale.

Anahzzando l’1nflaz:one il
piccoa maggio, +3,2%, & stato ge-
nerato dallo shock sui prezzipe-
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tre parte in sahta Le imprese chiedono prestiti
pesa sulla cresc1ta Lindustria decelera



|
trohfen L’mflazmne nel 2026 & €
comunque molto inferioré rispet-

toal ma551mo mensile: toccatonel -

2022 (+11,8% inItalia): Lestime di
giugno della Bee indicano che il

piccosi avrebbe quest’alnno +3%
in media, ma molto dipendera dal

piegato 12 mesi per scendere, da
+12%a+1per cento. Inoltre anche
con upa inflazione transitoria il
gradinosullivello dei prezziresta
“ed esercita effetti negativi sul pil.
Per quanto riguarda 'inflazione
[core; dnetto dienergia e alimen-

. Prezzo dellgetrohole da-hormuz—\ k tan. fesperienzadel2022 insegna,

. La:flessione digitigne; 3%, non -
~deve illudere; avverte'il Csc: péll .
' 2023 !l':mflazmne itahana ha im=*

o,

t servizi si sono
stabilizzati, La spesadei
turisti stranieriin ltalia
e ripartita (+6, 2% annuo
a magglo)

J

lELETTRIClTA FUTURA

j. .'«Rlncarl dOVUtI
amaterie prlm'e»

I rincari en'ergetlm ‘SeN0 dovuti -
apetrolioe gas, non 3 elettri-
- clita. Lo sottollnea Elettricita
- Futurg; assomazione del setto-
- Teelettrico associataa Confin-
dustria. Secondo I'associazio-
nele bollette nonsonoal.
.-centrodella crisi conglunturale
che éinveceinfluenzata dal
_fialzo delle materie: ptime, *

P RIPRCOUTIONE ISERVATA

che tindea sahnekcxrca 6mesi; dosl
powno:shock esogeno sui prezzi
energctlu e poirallenta con un si-
mile ntard1 rispetto all'inflazione
totale. Secondo 1a Bee si arrive-

'rebbe:a un picco del 2,7% nel pri-
 mo trimestre 2027. Ma in scenari

peggioriper il petrolio [a core
potrebbe sahre dipit e in modo
pilt: per31stente nel 2027. )
Le aspettative di mercato sul-
r 1nﬂamone dimostrano un mo-
derato rlalzo Perquando riguar-
dal’ attegglamento della Bee sui
tassi, la Banca centrale appare
prudente, i mercan prevedono un
+0,25 per fing anno.Ad ogni mo-
do questi rialzi, pur limitati a uno
odue nel 2026 contribuiranno a

- frenare consuini e investimenti e

cio-si sommala]i’effetto resmttwo
giz dovuto auprezzt pit alti. -
c'eun impatto recessive. sulla
fiducia: I’ aumento dei prezzi &
stato'sufficientea eroderela fidu-
cia-delle famiglie che in aprile &
scesa ai minimi, restando poi
moltobassa..C'@una correlazmne
négativa molto forte: trala com-
ponenteprezziela fiduciatotale.
La minore fiducia delle famiglie
incidera a sua volta sull’anda-

‘mento dei consumi: Pprivatiin Ita-

lia.'S6no dunque tréi fattori che
freénerarnno I'econornia, anche se,
senza- altri shock, P'inflazione
rientrasse presto.
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Bonomi rallenta la crescita:
Ebitda a quota 100 milioni

Valvole

Marginalita in calo costante,
le proiezioni per fine 2026
orientate alla prudenza -

Confermato I'investimento
nel nuovo maxipolo logistico

Nuova sede operativain Usa

Matteo Meneghello

Fatturatoinleggeroaumentoed Ebi-
tda al massimo storico per il Gruppo
Bonomi, player italiano nel settore
delle valvole civili e per oil&gas, che
perdrallentalacrescitainuncontesto
dipressionesuiprezzie flessione della
domanda.

Per Aldo Bonomi, presidente ead,
allaguidadel gruppoinsiemeal fratel-
lo Carlo, anch'egli ad, si tratta di un
campanellodallarmeal qualeprestare
Jamassimaattenzione. «Inquestianni
abbiamoraggiunto risultatimoltoim-
portant, macredodipoteredirechela
festa & finita —spiega -.Nonpossiamo
certolamentarci deirisultati, malari-
duzione della marginalita ¢ un tema
che sta investendo I'intero settore, &

tuttoil Sistema Italia che,a queste con-
dizioni, faticaareggereY'urtoalivello
globale, lmadeinItaly pud garantire
nelnostrosettoreuna filieracompleta
ediqualita, dallabarra alle macchine
fransfer, finendo allassemblaggio.
Noichesiamoinfondoallacatena, pe-

10, paghiamoilprezzo difattoricomser
petitivi sempre pit pesanti. Anche il

- mercato nordamericano, strategico

perilgruppoBonomi, stadiventando
semprepiicomplessodapresidiaree
proprio per questo motivo abbiamo
pochesettimane fa finalizzatouna pic-
colaacquisizione peravviareunabase
produttiva nell'Towa». _

‘ Nel dettaglio il gruppo bresciano,
chenegliultimiannihamessoaterra
un impegnativo percorso di acquisi-
zioniche ne ha cambiato profiloe di-
mensione, nel 2025 ha fatturato 394
milioni{controiz7s,9 dell'anno prece-
dente)mancandol'obiettivoprefissa-
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todiraggiungerequomz,oomﬂioni. La
quotaexportsaleal 67 per cento. L'Ebi-
tdatoccaunlivellomairaggiunto nella
storia del gruppo, 100 milioni, l'utile
nettorimane consistente,aquotais,3
milioni, ma quello che preoccupa di
pit gli amministratori ¢ il calo, pro-
gressivoecostante, dellincidenzadel-
I'Ebitda sui ricavi, scesa al 25%. «Ab-
biamopersodue punti percentualinel
2024, unpuntoanche inquest'ultimo
bilancio-spiega Bonomi - Quest'an-
no,secondole previsioni,sardcontut-
' ta probabilita ancora peggio, la pres-
sione sui prezzisi fasentire».
L’operativith perd non si fermae,
nonostantequalche parzialerevisione
degliinvestimenti, il gruppo conferma
gli interventi a Zola Predosa, in pro-
vinciadiBologna, dove&statorilevato
unterrenoasupportodellosviluppodi

GhibsonItalia, rilevatadal Gruppo Bo-
nominel 2022, esoprattuttoaGussa-
go, sede del quartier generale,doveé

- stato messo a terra un maxi investi-

mentologistice. «Sitrattadi48,5mi- .|
lioni di spesa, di cui 35 gia investiti ~
spiega Mario Bonomi, dg della capo-
gruppo Rubinetterie Bresciane — per
un piano avviato nel 2024 che termi-
neranel 2027. Questo intervento mi-
gliorera i flussi logistici, permettera
unamigliore efficienzanelservizioai

clienti, che ormai tendonoalavorare ™

con uno stock in magazzino sempre
piuridotto». :
Sul piano dell'internazionalizza-
zione, olire all'operazione in Usa il
gruppo procede conunaseriedijoint
venture su alcuni mercat strategici,
come quelli del Medio Oriente e del-
I'Apac. «La recenteiniziativa dijv in
Indonesiastadando risultatisuperio-
rialle nostre aspettative - spiegaMas-
simo Bonomi, che hala responsabilita
della divisione oil&gas del gruppo -.
Stiamo partecipando-ad alcuni pro-
gettidiEniinsieme amoltiplayerlo-
cali, confermandolacorrettezzadella
nostravisione strategica. Sulmexcato
saudita, invece, siamoin fasedicerti-
ficazione e qualifica con Saudi
Aramco.Non prevediamo perquesta
ragione unaricaduta immediata nei
ricavi peril 2026, ma confidiamo nella
possibilita di potere trovarespazioin
unmercatocompetitivomaestrema-
mente ricettivo. Infine anche in -
Oman, sempre nell'oil&gas, stiamo
allacciando contatti con alcuni con-
tractorlocali. Il mercatoitalianoresta
importante, mala convinzione e che
gli spazi per crescere vadane cercati
soprattutto all’estero». . ‘
Infine il gruppo mantiene ancheil”
suo sostegno al rilancio del percorso
dell’'Union Bresdia, lanuovaproposta
professionistica calcistica cittadina,
fondataPannoscorsodopoil fallimen-
todellaprecedentestoricacompagine.*
Un milione di eurola «fiches versata
dalgrupponel progetto, sostenutoan-
chedaaltyiimprenditori. «Qra—spie-
ga Carlo Bonomi - si prevede un au-
mentodicapitale. Ovviamenteparte- |
ciperemo, perché vogliamo che la
squadrapossaessere competitivaper -
futuri traguardi sportivis, ‘
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ACCIAIO

| produttori INOX
- scrivono all'Ue

Una letterainviata alla Com-
missione Ue dai principali
produttori europei di lunghi
inox chiede unariflessione

sullametodologia di dssegna-
zione delle quote-Paese decisa

dallarecente revisione della
Salvaguardia, misurache.

vincola ogni Pagse extraeuro-
- peo aunaquota fissa di export, -

oltre la quale viene applicato
., un dazio,tagliando ulterior-
~ i mente soglie gia stabilite negli
anni passati. La missiva, firma-
taanche da Acciaierie Valbru-
na, Cogne Acciai Speciali,

Marcegaglia Fagersta Special-

ties, Rodacciai, ritienecheiil

meccanismo «non sembrain

grado diridurre in modo signi-
ficativo l'accesso dell'india al
mercato dell'Ue», Preoccupa-
zioni, infine, sull'esclusione dal
campo di-applicazione, del filo.
trafilato in acciaio inox.
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“La corsa di petrolio e gas
frena l'economia italiana”
I'allarme di Confindustria

L’analisi del centro studi racconta un Paese in difficolta: I'inflazione resta alta,
l'industria perde colpi, i consumi e gli investimenti rallentano vistosamente,
benzina e gasolio volano. “Ormai le imprese fanno prestiti per pagare le bollette”

483-001- 001

di ROSARIA AMATO
ROMA

umenta la domanda di liquidi-
A ta delle imprese, ma non per fi-

nanziare gli investimenti: i
prestiti servono a pagare le bollette
energetiche. Un dato che da solo ri-
flette la crisi dell’economia, stretta
trairincaridel petrolio e del gas, do-
vuti alla nuova escalation militare
tra Stati Uniti e Iran, che ha portato
di nuovo alla chiusura dello Stretto
di Hormuz, e la minore domanda in-
terna ed estera. La Congiuntura Fla-
sh di Confindustria declina lo stesso
concetto usando termini diversi: i
consumi frenano, I'industria decele-
ra, I'export € in calo, gli investimenti
inrallentamento.

A fronte di questariduzione gene-
rale del ritmo di crescita c’¢ invece
la corsa dei prezzi, sempre piu velo-
ce. Solo il petrolio ieri si & in qualche
modo stabilizzato: il Brent, che gio-
vedi aveva superato i 100 dollari al
barile, & tornato a 96,45 dollari. An-
che le Borse hanno respirato, dopo
le chiusure negative del giorno pre-
cedente.

Ma la benzina e il gasolio conti-
nuano a correre. Le rilevazioni del
Mimit danno la benzina in modalita

selfservice inrialzo a1,968 euro al li-
tro sulla rete stradale e a 2,059 euro
in autostrada. Ben oltre il gasolio, a
2,161 euro al litro sulle strade e a
2,228 in autostrada. «Vuol dire che
in appena un giorno un pieno da 50
litri costa, in autostrada, 75 centesi-
mi in piil. - denuncia I'Unione nazio-
nale consumatori - Nella rete strada-
le va ancora peggio: in 24 ore un li-
tro di gasolio si paga 2 centesimi in
pilt e per un rifornimento si deve
sborsare un euro in pit di ieri».

A giugno l'inflazione ha un po’ ri-
piegato al 3%, ricorda il report di
Confindustria. Nel quarto trimestre
potrebbe arrivare al 3,4%, per poi
rientrare 'anno prossimo. Ma la nuo-
va chiusura dello Stretto di Hormuz,
a luglio, non promette bene: I'incer-
tezza, le attese di ulteriori rincari
hanno un impatto recessivo sulla fi-
ducia delle famiglie, che gia in apri-
le & scesa ai minimi. La minore fidu-
cia si traduce in minori consumi: un
impatto negativo che si affianca alla
riduzione dell’export, ad aprile e a
maggio. Accelerano solo le vendite
verso il Mercosur (+21,2% a maggio),
forti della spinta del trattato di libe-
ro scambio con la Ue, entrato in vigo-
re dopo una lunghissima gestazio-
ne,

In un trimestre che «parte in sali-

ta», come sottolinea Confindustria,
non sorprende la decelerazione de-

gli investimenti; a maggio si € anche
fermata la produzione di beni stru-
mentali. Frenata che fa uno strano
contrasto con l'accelerazione del
3,5% amaggio dei prestiti alle impre-
se, alimentati dalla domanda di li-
quidita per le bollette energetiche.
Non si tratta pero delle bollette elet-
triche, tiene a precisare Elettricita
Futura, «la crisi congiunturale & in-
vece influenzata dal rialzo delle ma-
terie prime».

Da Bruxelles il Gruppo di coordi-
namento Ue sul petrolio prova a

mandare segnali positivi, assicuran-
do che al momento non vi sono pro-
blemi di approvvigionamento. La
domanda di greggio e di prodotti pe-
troliferi in Europa «pud continuare
a essere soddisfatta attraverso le
scorte commerciali e le forniture al-
ternative provenienti dai mercati
globali», spiega. Ma poi non puo evi-
tare di precisare che «la durata del
conflitto in Medio Oriente potrebbe
avere un impatto significativo nelle
prossime settimane e nei prossimi
mesi, e inasprire ulteriormente i
mercati».

Le attese di ulteriori
rincari hanno un impatto

recessivo sulla fiducia
delle famiglie
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13,0

(Italia, var. % tendenziali, dati mensili)
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LA RIFORMA FORNERO
Bentivogli: pensioni
quell’errore storico

SARATIRRITO

L e riforme delle pensioni co-
K« me sonostate realizzate han-
nosacrificatoigiovani», dice Mar-
co Bentivogli (Cisl). -pacinate

Marco Bentivogli
“Pensioni e sindacati
scaricare tutto sui giovani
e stato un errore storico”

L'ex leader Cisl: “Lalegge Fornero fuun’emergenza”

SARATIRRITO

arcoBentivoglinel
2011 faceva parte
dellasegreteriana-
zionale dei metal-
meccanici Cisl, federazione
cheavrebbe poi guidato come
segretario generale dal 2014
al 2020. Era [i la sera in cui la
riforma Fornero arrivo sui ta-
voli del sindacato. «Ricordo
ancora la domenica della con-
ferenza stampa di Mario Mon-
ti ed Elsa Fornero, le lacrime
della professoressa. Subitodo-
po ’'approvazione - racconta -
passammo la sera a discutere
le forme di risposta». Tre ore
discioperoalivello confedera-
le, otto per i metalmeccanici,
ilgiornodopo. Per chi organiz-
za gli scioperi in modo serio,
l’attesa dell’adesione non ti fa
dormire la notte - racconta - E
il lunedi sera consuntivammo
un’adesione bassissima. Le
persone erano spaventate: lo
spread a 575 punti, arrabbia-
te per la riforma ma consape-
voli del rischio default per il
Paese. Lasituazione eradram-
maticaancheneglistabilimen-
timanifatturieri».
I tempi emergenziali furono
tra i problemi della legge. 11

sindacato avrebbe avuto altri
strumenti, se ci fosse stato
margine maggiore?

«Il tempo, se ben utilizzato,
aiuta. Ma la questione previ-
denziale e sempre statail cro-
ceviadella peggiore demago-
gia. Lariforma fu fattaa fred-
do, senza possibilita di parla-
re alungo con i lavoratori, di
avanzare proposte. Spazzo
via le “quote”, ci furono erro-
ri sui conti. Nemmeno il no-
stro sciopero funziono: lasen-
sazione che [I'Italia fosse
sull’orlodel baratro era fortis-
simaanche neiluoghidilavo-
ro incuiancorasi tenevano le
assembleen.
Inun’intervistaa questo gior-
nale la professoressa Fornero
haindicato nel lavoro povero
e discontinuo la vera minac-
ciaalla tenuta delle pensioni.
Oggi qual é’ostacolo?

«Le riforme prima e dopo la
Fornero continuanoanoncon-
siderare come sia cambiato il
lavoro. L’'impiego disconti-
nuo é la normalita. Oltre il
20% dei lavoratori ha partita
Iva, ha difficolta di accesso al-
la previdenza integrativa e
nessun diritto su ferie, malat-
tia, maternita, reddito mini-
mo. Siamo 'unico Paese Ocse
in cui i salari hanno perso il

6,1% dal 2021. Servono con-
tratti nazionali che difendano
dall’inflazione e contrattazio-
ne decentrata che redistribui-
scala produttivitay.

Legare leta pensionabile

all’aspettativadivitahaanco-
rasenso?

«La speranza di vita media &,
come tutte le medie, fonte di
ingiustizie. I lavori gravosi e
usuranti coprono una fetta
piccolissimadi lavoratori per-
ché ogni volta che nelle riu-
nioni politiche si & chiesto
quali fossero, larisposta e sta-

ta“tutti”. Cosi, sulla carta, un
professore universitario e un
metalmeccanico hanno la
stessa gravosita. Politica esin-
dacato, volendo accontenta-
re tutti, hanno dato briciole a
chimeritava molto.
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Automazione e Ai alleggeri-
rannoilavori pesanti?
«Bisogna usare le tecnologie
emergenti per migliorare la
qualitadellavoro. Non éscon-
tato, servono architetti del la-
voro. L’Ai scompone, serve
qualcuno che ricomponga. In
vent’anni sono raddoppiati
gli over 50 al lavoro, allun-
gandosi il periodo di carrie-
ra, bisognera occuparsi me-
nodipensioni e pitidi qualita
del lavoro. Serve insegnare
ad avere piu vite in una sola,
a lasciare spazio, ad avere il
coraggiodifarealtro».

Molti giovani oggi vanno via.
Perché dovrebbero restare in
unsistema cheli penalizza?
«Erano gli stessi volantini
con cui costruivo le assem-
blee nel ‘95, sulla riforma Di-
ni. Dicevano: il contributivo
ti dara la capitalizzazione di
quanto versi. Osservai subi-

Marco Bentivogli
Ex leader Metalmeccanici della Cisl
Nessuno hail coraggio didirlo
madal 2030 le pensioni saranno
vicine al 50% dell'ultimo reddito

to: allora chi andava in pen-
sione con la ripartizione, con
un assegno del 20-30% in
pil, prendeva piu di quanto
aveva versato? Le risposte
erano imbarazzanti. Il limite
fuscaricare sulle generazioni
future, 35 anni dopo, gli one-
ri dellariforma. Nessuno hail
coraggio di dirlo, ma le pen-
sioni Inps andranno sempre
di pit verso il 50% dell’ulti-
mo reddito, e la complemen-
tare per molti & un miraggio.
Chilavora oggi avra pensioni
magre e tasse alte per pagare
un vecchio sistema iniquo.

Oggi & ancora possibile una
sanariforma pensionistica?

«Dei veri temi del lavoro non
interessa a nessuno schiera-
mento. Il terreno che dovreb-
be garantire la cittadinanza
piena & materia di propagan-
da becera. Sanita e scuola,

sommate, non arrivano alla
spesaprevidenzialey.
Fornero sbaglio i numeri su-
gliesodati perché quelle usci-
te erano accordi privati tra
azienda e dipendente, invisi-
bili al ministero. C’¢ il rischio
chelaquestionesiripeta?
«G]iuf%lci]egislativi eleragio-
nerie hanno perso smalto - si
veda il disastro del Superbo-
nus. Ci furono persone lascia-
te in mezzo alla strada e altre
che esodate non erano affatto.
Nel caos, sono le prime ad
aver pagato. Le grandi azien-
de hanno gestito le uscite con
T'articolo 4 della legge 92 pre-
ferendo pagare oneri altissimi
pur di espellere persone. Cosi
oggi anche chi ha 50 anni vie-
ne marginalizzato per cresci-
taecompetenze», —
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Fmi: bene I'Ttalia sul deficit
Allarme Confindustria sul Pil

il Cenho studi: effetto guerra e rincari su]la cr escua, il terzo trimestre inizia male

romA L'economia italiana cre-

© §ce, ma conun passo'mode‘ra—

to e sostenuto «in parte dai

_ continui investimenti previsti

dal Pnrr». A constatarlo é il

Fondo monetario internazio-

' nale, ricordando I'aumento

del Pil’ dello 0,5% dello'scorso

“anno e le previsioni con un

analogotasso di crescita peril ,
2026 e 2027 (mentre per il |

2028'¢ atteso, un +0;8%) . Nel

périodico- rapporto sull'Ttalia |

gli-economisti del Fondoe regi-

strano‘i progressi nel'percor: |

$0-déi conti pubblict indican-
do la riduzione del- deficit al

3,1% del Pil nel 2025 (+2,9%--
nel 2026 e +2,8% l'annod se- .
guente). Progressi che «meri--
tano di essere lodati e sottoli--
neati», sebbene come notato gt

' dalla capo missione del Fmi,

Lone Christiansen, «il debito
pubblico € elevator, intormo
al 137% del Pil nel 2025, tanto
da suggerire un «avvio deciso
‘del percorso di riduzione» e,
soprattutto, «la raccomanda-

.zione ad accelerare legger-
mente il ritmo nel breve, ter-
mine». Il rapporto del Froi si

- sofferma anche sullo stato di
salute del sistéma finanziario
Aitaliano, rilevando che «rima-
ne sostanzialmente solido,

~grazie a un'efficace vigilanza e -

“alla-resilienza dimostrata dal-

le.banche anche-in scenari av-

ver51 estrémi»,
Le avversita prln(:lpall re-

stano Intanto, quelle riassun-
" te'da Christiansen che ricor-
da: :;«Il confl.itt(‘)‘in Medio

La vicenda

. O Se'c"ondo'le

previsioni Fmi
{(infoto la
direttrice,

“Kristalinag -
Georgieva), il Pl

dellltalia . *

-cresceradi

circalo0,5% ~
nel2026e nel
2027 edello. .

0 8% nel 2028

Oriente e l'elevata incertezza

-globale sono fattori che pese-

ranno.

Una previsione cond1v1sa
da Confindustria nella nota
sulla congiuntura flash del
centro studi, che esplicita le
preoccupazione di Viale del-

T'Astronomia. «Inizia male il
- terzo trimestre. La guerra in

Iran é riesplosa a luglio e1in-
certezza sui prossimi sviluppi
¢ massima: ne-ha risentito su-
bitoil prezzo del petrolio. Do-
po aver gia frenato il Pil'italia-
no nel secondo {rimestre -

- spiega l'analisi — , gli impatti

della guerra si allungano ora
anche sul terzo». L'indagine
di Confindustria tratteggia un
quadro sintetico dove «l'infla-
zione restera alta per un po™,

3,1
percento

il rapporto
deficit/Pil
italiano nel
2025. Seconde
il Fmi sara al
2,9% nel 2026
eal 2,8%
I'anno
seguente

mentre, «il canale del credito

- si sta irrigidendo. L'industria

perde colpi dopo mesi di

" shock, gli investimenti frena-

no. I servizi si stabilizzano,
grazie al rapido recupero del
turismo estero, ma non cre-
SCONo. .

Sotto 1a lente restano 1 rin-

 cari di gas e petrolio e i temuti

effetti su bollette di famiglie e

_imprese. «La nuova escala-

Hion militare tra Usa e Iran ha
causato una caduta dei transi-

ti di navi per lo Stretto. Il prez--

z0 del Brent é di nuovo ben
sopra i livelli di febbraio, seb-
bene sotto il picco di maggio.

Anche il prezzo del gas, ha vi-

rato nuovamente al rialzo».
An.Duc,
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