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Pil oltre le attese (+0,2%),
la crescita di questanno
punta verso quota +1%

Congiuntura. La stima Istat sul secondo trimestre portaa +0,8% la variazione acquisita a giugno, ‘
0,.2% sopra i calcoli annuali del Governo. Meloni: «Continueremo a lavorare, e I'Italia a sorprendervi»

IGianni Trovat
ROMA

L’economiaitaliana & cresciutaanche
nella primavera segnata dalla guerra
all'Iran, che ha fatto schizzare i listini
) deicombusiibi_lifossiliehagrricc}ﬂtoil
giafittoventagliodiincognitesollevate
dagli scenari internazionali. Merito,

ancora una volta, deiservizi, cherap-

presentanc ormai i tre quarti def pro-
dottointernolordoitaliano mentrein-
dustriaeagricoltura flettono, ediuna
~domanda interna che tiene e riesce.a
compensare gli inciampi di una com-
ponenteesteraschiacciatadalle guerre
commerdialiemilitari. =

@ Spingono servizi
e domanda interna,
git industria ed export
Giorgetti: avanti
“nonostante il contesto

é I tre giorni lavorativi
in pili rispetto al 2025
offrono un altre 0,12%
ai calcoli dei documenti
difinanza pubblica , .
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aprileegivgnoindicatoieridallastima -

' preliminare dellIstat, il Pil inanella il

quartotrimestre consecutivo di cresci-
ta,inunasetiechenonvedeundatone-
gativodallafinedel 2022 ed éstatain-
terrottasolodatretappestatiche, nlti-

~ manellaprimavera dell'anno scorso.

La sperdnza di un nuovo passo in
avanti circolavaancheal Tesoro (Sole
24 Ore del 24 giugno), ma l'opinione -
prevalentedeglianalisti guardava ver-

's0 un solo decimale di aumento del

prodottd. ] calcolidellstituto di stati-
stica resteranno provvisori fino al 31
agosto, e indicano a esser precisi un

- '+0,192% rispetto ai primi tre mesi del-

l'anne. Ma la dinamica, che segna un
-+1znelconfrontoconlostessoperiodo



del 2028, & senza dubbio pit1 vivace di
quellaipotizzatadairadar dEl modelli
ECOHOIDEIIICI

«Nonostante il contesto interna-
zionale negativo Peconomia jtaliana
cresce olire le aspettative ¢ le stesse
prudent previsioni déi documentidi

finanza pubblicas,confermailtitolare - '

dei conti, Giancarlo Giorgett. Elapre-
mier Giorgia Melonilabuttain politi-
ca: «Mentre a sinistra ¢’era chi tifava
per il rallentamento dell’Italia, i fatti
raccontano un'altra storia - dice -.
Continuate pureasottovalutarci. Noi
continueremoalavorareel'ltaliacon-
tinueri a sorprendervin.

Ilrisultato, purmrallentamento ri-
spettoai primi tre mesi, sfrutta anche

I'onda di un quadro europeo chevede -

ancheGermaniae Franciacresceredel-,
loo,2z, all'internodiun’Eurozonache
inveceaccelerasorprendentementeal
+0,4%dopounprimotrimestre piatto,
comeaccadealcomplessodell'Unione
chepassaal+o,5%dal+0,1% maturato
tragennaioemarzo. Laspintaprima-
verile potrebbe portare un aggiorna-
mentoanche nellestimésullacrescita
2026 de]lUmone,d)eamaggloBruxe}-
lesavevaprevisto al+1,1% (+o,9% nel-
I'Eurozona). -
Maelarnatemanmacemﬁcare non

-solocheudatorstatesupenorealleatf- -

- tese,maanchechealnettodelletroppe
variabili internazionali la strada im-
boccata fin qui dall’economia italiana
porta verso una crescita nei dintorni
dell're, dunque conbuone possibilita
disuperare gli«zerovirgola» degliuli-
mi due anni. Esattamente dell'1%, del
resto el'aumentodlprodottocumu]a-
to negliultimi12 mesi.

- Algiro diboa di meta anno, anche

gramealtredeamalldjeredltastausn-' X
caricevuti dallo scofso anno, Pltaliasi
presentaconunavatiazieneacquisita . -

del+0,8%, duedecimalisoprail +0,6%
annualeipotizzatodalle previsionigo-
vernativenell'ultimo docurnentodi fi-
nanzapubblica. La«prudenza» evoca-
tadaGiorgettiavevadelrestoportatoil

1 NUMERI CHIAVE

+0,2%

A P|I di primavera

Secondo le stime preliminari
diffuse ieri dall'lstat il Pil

italiano & cresciuto fra aprile .
_egiugno dello 0,2% nel -

confronto conil primo,
trimestre deil'anno. i
risultato & superiore alle
attese degii analisti, che in

maggioranza prevedevano

un +0,1%.

+1%

Il tendenziale

- Nel cenfronto tendenziale

con lo stesso periodo

dell’anno scorso, la crescita

registrata dal prodotto
interrio lorde & dell'1%

Ilrisultato Ue

Mentre la crescitaitaliana @
in leggero raflentamento
dopo un trimestre vivace,

- quella europea percorre una

traiettoria speculare. In base

ai dati diffusiieri da Eurostat -
.- i'Pildell’'Unione & aumentato
fraaprile e giugno-dello 0,5%,

dopo il #0,1% del primo
trimestre, mentre

nell’Eurozona si & attestatoa -

+0,4% dopo essere rimasto
piatto nel pericdo tra ¢
gennajo e marzo.

ministero dell’Economiaad allinearsi

_ dicalcolidelle principaliistituzionieco-

nomiche, osdllanti frail +0,5% previsto
da Upb, Bankitalia, Commissione eu-
ropea, QOcsee Frm eil+o,795ipotizzato

‘dall'lsmr_AncoraplucauteIeprevmom

recentidelleagenziedirating,checome
Moody’se S&Pattribuivanoun +0,4%
dicrescitaannuaallleconomiaitaliana.

Mailconfronte conidocumenti di
finanza pubblica deve tener conto
ariche di un fatto tecnico, tutt'altro
che marginale in queste battaghe a’
colpi di decimali. ;

La crescita indicata dal ministero
dell’Economiaé quellagrezza,chenon
consideraglieffettidicalendarioinun
calcolofinalizzatoprimadituttoavalu-
tare la sostenibilita di deficit e debito.
Quellaelabommdall'lstatnelconUECO-
nomici & invece destagionalizzata, e
misuraquindil'intensitadellaprodu-
zione italiana. Ma quest’anno ci sono
tre giorni lavorativi in pilt rispetto al
2025: che “regalano” quindi un altro

. 0,12%di prodotto internolordo.

" Tuttoquesto, & saggio ricordarlo,
nonproduce conseguenze dirette sui
margini-della prossima legge di bi-
lancio, che continuanoaessere detta-
ti dalla traiettoria della spesa netta—

‘concordati con Bruxelles (e finquiri-

spet_tati-"dal'l’;[t,alia-__a_:_différenza di..
quantoaccade in16:Paesi dell'Unio-

“ne; Soleds Orediieri). Maovviamen-

te puo migliorare il quadro della fi-

" nanzapubblica, oraalle preseanche

coniirischio inciampi del Pnrr (servi-
zio a pagina 8). Due decimali di cre-
scitareale in piti sono sufficienti per )
ridurredicircaloo,1%ilrapportofra
deficit ¢ Pil, Ia cui linea resta appesa
alla possibile correzione al ribasso
dellindebitamento netto del 2025
nell'agglomamento atteso il 22 set-
tembre: data decisiva perlesortidella:
proceduraUeper disavanzieccessivi,
e quindi le conseguenze dell’attiva-
zione delle clausole di salvaguardla
su energla edifesa,
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Imprese, a lugho

migliorano le aspettatlve .

sulla pmduzmne

I
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Confindustria

11 49% delle grandi aziende. ,
prevede un aumento
moderato orilevante

Nicoletta Picchio

Un lieve miglioramento delle
aspettative. E quanto emerge
dall'indagine rapidasulla
produzione industriale delle
grandiimprese associdtea
Confindustria. Dalla rilevazione
del Centro studi dell’associazione
nel mese diluglio siriducela

" quota di imprese che prevede una

produzione stabile e aumenta
quella di chi si attende una
crescita: Poco meno della meta
delleimprese intervistate
prevede unastabilita della
produzione, 41,1% contro il 47,3%
di giugno, mentreil 49%si’ :
attende un aumento moderato ¢
rilevante (53,9%agiugno). La
quota degli intervistatiche
prevedeun calo éparial g,9%a
fronte dell’8,8% di giugno.

U leggeroaumento nel mese |

digiugno, +0,1%, emerge anche-_
dall'Rtt 2.0 (indice calcolato i in
base aidatisulfatturato,

. destagionalizzatoe deflazionato,

del campione diimprese clienti di
TeamSystem), con variazioni
positive in tuttiisettori
delleconomia. Grazie a questo
incrementoeaquellodiaprile(a
maggio c'erastatoun calodi -
0,4%) 'Rt registra una variazione
dipoco positiva del secondo
trimestre dell'anno: +0,2%
normalizzato. Analizzandoi
settoril’'Rtta giugno indica
un’industriain lieve recupero, -
+0,2%, dopola forte flessione di
maggio. Nei servizi si registra un
maggiore aumento a giugno,
+0,7%, comunque insufficiente
perrecuperareil calodi maggio. '
Nelle costruzioniFindice & in
aumento, +0,7%, dopo la stabilith
del mese precedente.
Complessivamente il secondo
trimestre presenta unavariazione

positiva periservizi, un po’meno
per le costruzioni, negativa invece
nell'industria, -0,8 per centao. .
Tornando all’indagine rapida
sulle grandiimprese,la domanda
e gli ordini sonoil principale
sostegno alla produzione:il saldo -
registra valoriampiamente
espansivi, pur essendo in calo
rispettoallarilevazione

| precedente (+9,6% dopo il +14, 3%

digiugno). Aluglioicostidi
produzione sono il fattore di freno

- pittindicato, anche se il saldo delle

risposte segnauna contrazione
meno marcata (-4,6% dopo |l

1 10,6%di giugno).

Restano negative le attese degli
industriali sulla disponibilita di
manedopera nei prossimimesi: il |
saldo diluglio é parial -3,5%,in’
lieve peggioramento rispetto alla
rilevazione di giugno (-3,2%). -

6 Leggero aumento
agiugno dello 0,1%
dell'indice Rtt con
variazioni positivesu
tuttii settori

Migliorailsaldosulla .
disponibilita dimateriali, pur

| restandoinnegativo(-0,6%da-

1,2%). Resta invariatoil saldo
relativo alle condizioni

- finanziarie (-1,2%). Peggiora il

- gludizio nguardo alla

| disponibilita- degh impianti,

- anche se il saldorestain territorio

positivo (+0,4% dopo il +1,8%a
giugno). L'indice Rt prendein
considerazione lemacroareeele
dimensioni diimpresa. Giugno &
positivo ovungue: di pitial Sud,
+2,6%, e alNord-Ets, +1,5 per
cento. La variazione nel secondo
trimestre & positiva neldNord-

| Ovesteal Centro, mentre& dipoco

negativaal Nord-Est e quasinulla
al Sud (-0,1%): L’indice & positivo -
per tutte le classi dimensionali di
impresa, piiampio perle grandi
imprese dopoil forte calodi

.| maggio. La variazionenel .

secondo trimestre & positiva per
tutte le dimensioni, pitt ampia per
legrandi imprese. -
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La disoccupazione risale al 5,7%
Un’assunzione su due ¢ difficile

Giorgio Pogliotti

A giugno gli occupatirisultano stabi-
lirispetto a maggio, mentre la cresci-
ta dei disoccupati (+97mila unita) &
accompagnatadacalo degliinattivi
(-103mila unita). Nel confronto
mensile dellIstat si assiste ad una
modifica della composizione degli
occupati per tipologia contrattuale:
spicca la forte crescita di 9imila di-
pendenti a termine, per trovare un
balzo simile occorre tornare a set-
tembre 2021 (sono 2 milioni
542mila), compensata dalla diminu-
zione di 46mila dipendenti perma-
nenti (sono 16 milioni 491mila) e di
4amilaautonomi (5 milioni 277mila).
Guardando al genere e all’eta I'au-
mentorispettoamaggioriguardagli
uomini, i25-34ennie chihaalmeno
soanni, mentresiregistrauncalotra
ledonne, i15-24enniei35-49enni.
Nel confronto annuo con giugno
2025, si contano 131mila occupati in
pilt tra gli uomini, le donne, i 25-
34enniechihaalmenosoanni(trai
15-24enni ei 35-49enni, invece, glioc-
cupatidiminuiscono). Le personein
cerca di lavoro diminuiscono di
s4mila unita cosi come gli inattivi che
calano di92mila unita. Il tasso dioc-
cupazione resta al 62,9% (stabile su
maggio e in crescita di 0,3 punti su
giugno2025), mentre spiccalaripre-
sa mensile della disoccupazione al
5,7% (+0,4% SU Maggio ma -0,2% su
giugno2025), conil tasso di inattivita
al33,2%(-0,3% sumaggio e -0,2%su
giugno 2025).
Francesco Seghezzi (Adapt)invita
a«prestareattenzione eanonleggere

Istat, Cnel ¢ Unioncamere
A giugno +97mila
disoccupati e 103mila
inattivi in meno di maggio

come un dato negativo quello dei
nuovidisoccupatida considerare in-
sieme al calo degliinattivi; unaparte
delle persone torna quindia cercare
lavoro ma non lo trova immediata-
mente, Negli ultimi mesiabbiamo os-
servato spessoil fenomenoopposto:
ladisoccupazione diminuiva perché
aumentavano gli inattivi. A giugno
accadeinvece il contrario. Piu perso-
netornanoacercarelavoroequesto,
almenoinunaprima fase, puofarau-
mentare il numero dei disoccupa-
ti». Persistono le criticita strutturali
che vedono donne e giovani forte-
mente penalizzati: «Rispettoa giu-
gno 2025 gli occupati uomini sono
aumentati di n6mila unita - aggiunge
Seghezzi-, ledonne solodiismila.Il
tasso di occupazione femminile siat-
testa al 54,2%, rispetto al 71,6% di
quellomaschile, conundivariodiiz,4
puntipercentuali», Resta forte il diva-
rio generazionale, legato alle dinami-
che demografiche e alla stretta sulle
uscite pensionisticheanticipate: trai
15 €i24annicisono 55mila occupati
in meno e 12omila inattivi in pili ri-
spettoagiugno 2025.«Lacrescitaoc-
cupazionale continua a concentrarsi
nelle eta piu elevate - continua Se-
ghezzi -, rispettoa giugno 2025 glioc-
cupati aumentano di 318mila unita
tragliover 50, mentrediminuiscono
di2osmilatrai3s-49anniedissmila
traiig-24anni».

Il paradosso e che nel primoseme-
streleimprese hanno programmato
2 milioni e 869 mila assunzioni, ma
nel44,8%deicasiprevedono difficol-
tanel reperireil personale necessario,
ci dice il Report realizzato da Cnel e

Unioncamere. Allo stesso tempo, mi-
lioni di persone rimangono ai margi-
nidel mercatodel lavoro: nonsolo di-
soccupati, ma “forze dilavoro poten-
ziali” einattivi, traiqualile donne so-
no quasi 15 milioni (circa cinque
milioni in pitt degliuomini). Nel pri-
mo semestre il settore dei servizicon-
centra circa il 72% delle entrate pro-
grammate, micro e piccole imprese
prevedono oltre 1,8 milioni diassun-
zioni, confermandosi una compo-
nente decisiva delladomandadilavo-
rodel Paese. Le maggiori difficolta di
reperimento si registrano nelle co-
struzioni (59,8% delle assunzioni
programmate), nelleindustriedelle-
gno e del mobile (59,6%)e nelleindu-
strie metalmeccaniche ed elettroni-
che (55%). Nei servizi informatici e
delle telecomunicazioni la quotarag-
giungeil50,6%ed éancorainaumen-
to rispetto all’anno precedente.
ERPRODUTIONE RISERVATA
Sicontano 131mila
occupati in pit di giugno
2025, quasi tutti uomini
e over 50, penalizzate
donne e giovani
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Luca Orlando

I margini siriducono, mentre cre-
sce la quota di aziende in perdita.
Ma allo stesso tempo liquidita e pa-
trimonio sirafforzano, presentan-
do il quadro di un sistema che di-
venta anno dopo anno pili solido.

L’analisi realizzata da Cerved
sui bilanci 2025 delle aziende ita-
liane, campione robusto da
18omila realta e quasi il 40% del
valore aggiunto nazionale, eviden-
zia anzitutto la complessita del
momento attraversato. Dazi, crisi
internazionali e stasidegli investi-
menti generano unrallentamento
del trend di progresso dei ricavi,
cresciuti in media solo dell’1,7%,
quasi un punto in meno rispetto
all’anno precedente, con il 44% del
campione che presenta valori sta-
bili o negativi. Polarizzazione evi-
dente guardando alle realta pili to-
niche, quelle che crescono di oltre
il10%, quota che siriduce al 32,7%,
gittdi 2,5 puntirispettoal 2024, di
quasi 13 rispetto al 2023, in cui la
spinta era comungue legata anche
all’'impennata dei listini.

Mentre in termini di crescitadei
ricavi i risultati migliori sono per
servizi eagricoltura, con progressi
di oltre il 3%, nel caso di industria
(+utility)la crescita del 2025 & pari
azero, cosi come per le costruzioni.

Anno poco brillante il 2025 an-
che sotto il profilo dei margini, in
contrazione purin presenzadiuna
riduzione dell’incidenza dei costi
delle materie prime. A lievitare so-
no infattii costi del personale per

Termometro economia
L’analisi realizzata da
Cerved sui conti di 18omila
imprese: +1,7%iricavi

effetto della crescita degli occupa-
ti: +185mila (+0,8%) a totale Italia,
+20mila unita (+0,7%) nel campio-
ne analizzato.

Margine operativo lordo ed Ebi-
tdain rapporto airicavisiriducono
cosinella mediadi qualche decima-
le,anche seladispersione dei risul-
tati & ampia.

Alivello settoriale, ad esempio,
se I'Industria vede una limatura
delPEbitda in rapporto ai ricavi di
due decimalial 9,5%, Energia e Uti-
lity continuano a presentare valori
in crescita e quasi tripli, al 25,3%.

Da sottolineare il fatto che giaa
livellodi margine lordo, la quota di
aziende “in rosso”, cioé che presen-
tano costi operativi superioriairi-
cavi, & in costante aumento nel tri-
ennio, passando dal13%del 2023 al
15.5% del 2025, con picchidel 17,5%
per le microimprese.

Scendendo dilivello nel bilancio
la contrazione dei margini € con-
fermata, con un utile netto rispetto
al fatturato che siriduce di 3 decimi
dipunto nel 2025 (dal 3.3% del 2024
al 3%), mentre si era mantenuto
stabile nel biennio 2023-2024, mo-
strando una ridotta capacita delle
aziende digenerare utili. E questo
nonostante I'impatto positivo sui
conti determinato dalla riduzione
del peso degli oneri finanziari.

L’inversione di rotta delle poli-
tiche Becelo scorso anno ha infatti
ridotto il costo medio del debito,
facendolo scendere dal 4,6 al 4%,
con un peso degli oneri finanziari
ridotto del 50% allo 0,2% deiricavi
complessivi.

Per le aziende margini in contrazione
ma i bilanci sono piu solidi nel 2025

Miglioramento che tuttavia non
&bastato per rinvigorire il sistema,
che vede ora il 19,6% di aziende in
perdita, con picchidel 22,3% perle
microimprese. Traimacrosettori,
I'agricoltura evidenzia i dati peg-
giori,conquasiun’aziendasutrea
chiuderel’anno inrosso, quota che
invece scende al 18% per I'industria
mentre i servizi (21,7%) sono a ri-
dosso del valore medio.

Sein terminidi profittiil quadro
evidenziato da Cerved non e bril-
lante, scenario diverso € quello pa-
trimoniale, dove prosegue il pro-
cesso di rafforzamento delle im-
preseitaliane avviato dopo la crisi
deldebito sovrano. Il livello del pa-
trimonio netto sul totale attivo si
avvicina ora alla soglia del 40%, in
crescita significativa rispetto al
33,3%del 2023, evidenziando una
buonadisponibilita di mezzi propri
per I'azienda mediana. Unica area
in lieve calo & quella delle grandi
imprese mentre altrove i progressi
sono diffusi, con la microimprese
ad aver superato la soglia del 40%,
cosicomeoltre il 40% (41,2%) € I'in-
dustria nel suo complesso.
ERIPRODUZIONE RISERVATA

Il 19,6% delle aziende
€ in perdita, con picchi
del 22,3% perle
microimprese. Soffre
di piu I'agricoltura

Pilolireleatiese (+02%), === |
lacrescita di g =
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Leonardo accelera sui profitti
‘¢ alza le stime per l’mtero anno

Aerospazio € diJEe'Sa

Mariani: «Ora consolidiamo
traiettoriae garantiamo
continuita al piano»

1L rmmstro Crosetto |
. interviene al cda: illustrato
atto di 1nd1r1_zzo strateg‘lco |

CelestinaDominellL Lo
~ROMA IR

- Sfruttando la spinta di tuttiisettori
di business, a cominciare dall’elet-
tronica perla difesa - dove, gmsto

' qualche giorno fa, & stato messo asé-

. gno un ulteriore colpo atiraverso4l -
. braccio Usaconlacquisizione diRaft .
-,eulteriormente rafforzatodal con-

solidamento dilveco Defence Vehi- -
cles (Idv), Leonardo si presenta al

test dei risultati semestrali conrlsul-

.
1

tati in Crescita che conseritono al ’
gruppo guidato daLorenzo Mariani -
di rivedere al rialzole guidance 2026
Der gli.ordini‘(da circa 26,22 circa

- 28,2 milidrdi), per I'Ebita (da circa

2,152 Circa 2,211 miliardi con l'obietti-

. vo Ros'a doppia cifia (10%) e per il

| Focf(il free cash operating flow), da

' circal,32acirca137 miliardi; miglio-

rando altresila previsione sull'inde-

‘bitamento, stimatoin caloacirca2,2

miliardi (rispettoaicircaz,3 rmhard.l

del precedente target). . . =
-“Cosiiconti approvatii ieridal cda,

presneduto daFrancesco Maori, mo-=:

‘=strano- ANEbita parira-780 milioni*

(+#34,3% 'sullo stesso periodo del
2035, +25,8% isoperimetro), soste-
nuto, come detto, dal sensibile au-
mento di tuttiibusiness, dall'elettro-
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nicaperladifesa aivelivoli, al ﬁﬁgﬁo—— .

. ramento.delle.aerostrutture e della

- partecipata Gie-Atr, mentre i ricavi-

sono saliti a 10 miliardi {+12,2% €
+8,2% isoperimetro), nonostante

I'impatto negativo del tagso dicam- -

biosul cpntributo delle componenti
~ statunitensi(leggi Leonardo Drs),in

Elicotteri.
‘Lostand
del gruppo '

al Farnbrorough
International Air
Show 202@5
discenaalondra

nei giorni scorsi’

assenza del quale l'incremento sa-

rebbe stato di circa il 10% rispettoal
‘periodo comparativo con ‘analogo
perimetro. Il'Ros & pari al 7,8% (a

fronte di un +1,3% dei primiseimesi-
. del202g). Tl risultato netto adjusted

. & diz76 milioni (+74,4%) sotto la
spinta dell'Ebita e dei minorionerifi-
- nanziarinetti. I Focfrisulta negativo
per 229 milioni (negativo per 226 mi-
lioniisoperimetro)eriflettele tipiche

- dinamiche diassorbimentodicassa.

dei primi dell’anno, ma risultainnet-
to migliorasiiento rispetto ai primi

-sei mesi del 2025 (+39%, +44,6% 150~ -
perimetro), a conferma dell'efficacia -

delle azioni messe in campo dal ma-.

. nagement. Quantoall'indebitamen- -
. {o.Tasticellaépariaz,2miliardieri- -
s sulta inincrefriéntorispettoaldatsal’
r3opliighd 2026 (2 miliardi hentre

- adicémbie'illivello era pocosoprail
miliardo): aincidere, chiariscelanota

. diffusa ieri dal gruppo, € stato
I'esborso di1;6 miliardi per 'acquisi--

HRssn
+ LORENZO .
.. MARIANI
! Eamministratore
delegato
di Leonardo
da maggio scorso

¥
..5-._

zione di Idv, in parte mitigato dal-
’'andamento del Focf.

Poic'eil capitolo ordini: nel primo
semestre siattestanoa 16,3 miliardi
(+44,6% rispetto allo stesso periodo
del 2025, +38,8%sul dato isoperime-
tro), conil book to bill paria circa1,6x
eil portafoglio complessivo chesale

" acircagg miliardi{(46,6 miliardiafine

2025),anche pereffetto det consoli-
damento del business Idv,lacuiinci-
denza & di 6 miliardi circa.
Insomma, la inacchina marcia a
pieni giri. Nonacaso, secondoil ceo
Mariani, irisultati «confermano che
Leonardo sta sviluppando tutte le
principali direttrici del piano». Ora,
aggiunge, «il nostro obiettivoé con-
solidare questa traiettoria e garantire
continuiti nell’esecuzione del piano
industriale». Lacui declinazione in-
tersecaanche le esigenze future della
difesa, al centro dell’atto diindirizzo-.
stratégico che ieri il ministro della

‘Difesa, Guido Crosetto, intervenuto,

suinvito dei vertici; al cda del gruppo

' “alquale ha paitecipatoancheil con-
- diréttote génerdle GiahPiero Cutillo

-haillistrato nel dettaglio. A confer-
ma della totale sintonia tra il dicaste-
ro e uno degliattori principali del si-
stema industriale nazionale.

D RIPRODUDONE RISERVATA
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Stellantls toma a crescere efareutili
ma per la Borsa la rlpresa ¢ lenta -4%

i

-Automotive . . "Vertito ieri che 1a profonda ri-
L strutturazione prefiguratarichie-
- derd.tempo, ma che «non:.abbia-.

mo'blsogno di ulteriore tempo, "

Ilceo Filosahaavvertito - ' siamogiasullastradagiustas. Fi-.

chela nstrutturaz10ne . -losa ha aggiufito che anche per
2 “Iltaliailpiano «procedesécondo-

ncmedera tempo - itempi previsti. E costruito.met- -
tendo insieme piani reglonall e

Métteo Meriéghello S naz10r1a11, il'Italia resta centrale.’
e [ O . - cosicomelo &laFrancia, gli-Usa,

Stellantis riporta i conti in utile - il Brasiles; durante 'audizionein
nel secondo trimestre grazie ai~  Parlamento, agiugno,davantialle

maggiorivolumi e allaspinta della ‘commissioni riunite Attivitipro- -
- crescénte domandain Nord Ame- duttivé della: Camera e'Industria

vica, per43,5 miliardi complessivic. 1 délSenato «hoinsistito propriosu
diricavi(+13%rispettoalsecondo ° questo temae ho capito che l'ac-

‘trimestre-del 2025, +32% nellare--

. gione), mailmercato accoglie con'

.-freddezzai contie punisce il titolo
(=4,3% a fine:.giornata) a causaidi
" una marginalita al di sotto delle
-aspettative. Amaggioil grippoha

-presentato agli investitori una -
strategia di rilancio da7omiliardi
di dollari che prevede 60 nuovi
modellientroil2030 eilrecupero
delle quote: hel rnercato statuni-
tense ad alto margine. 1l ceo di
- Stellantis, Antonio Filosa, haav-
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coghenza e stata p031t1va» Per

. Maserati, inoltre «saremo in gra=.
~dodi 111u_strare adicembreil piano:

\completo -’ha concluso-: abbia-
mo molti piani e progetti».
Nel dettaglio,. Stellantis hare-

‘gistratounaumento délle vendite

REUYEARS

‘Laripresa

di Stellantis.
Lelinee ’
-diiproduzione’:

del6%in Nord America, trainato -

in pdrte- da un incremento del-’

¥11% deipickup ad-alte margine

Rame deimodelliJéep,acuiFilo-
sahadatola priorita per sollévare:
ja-quotadi mercato nellare gione. -
Vendite e ricavi piatti invece in"
Europa. poiché Stellantis ha do-.

-~ vaito tagliare i prezm ‘per- d1fen-

_ dersi dallacrescente concorrenza "
deipro duttorl automobilistici ci

' nesi.NegliStati Uniti «si vede un
contesto favorevole interminidi
. prezzi e ritengo che esploreremo
-opportunitalegate alipricing an-
" cheinEuropa» hadettoaquesto:-
proposito Filosa. ‘Conversando -
- conigiornalisti, haaggiuntor che

- " percontrastare I'ascesanelmer-

-

gruppo
registra s

1. 43; 5m|I|ard| :
complessw: dl
-ricavigrazie-

qud Amenca

i

_allaspinta delu '

cato continentale deirivalicinesi -
. si appoggera al proprio partner
cinese di jv Leapmotor, le cui
vendite sono salite di quasi sei

del 2026. Stellantis sta inoltre
sv11uppando nuove plattaforme
«al 11vello cmese d1 competmvz—
ta» ha affermato il ceo. Queste.

progressi-ha agglunto e proce-
dono secondo i plam € saranno
portate a termine ne1 tempi pre-
visti, in linea con il piano FastLa-
ne 2030. Vediamo un grande in-
*teresse per le collaborazioni con
Stellantis, non soloin Europa ma
in tutte le regioni». .

Tornando ai conti, VEbit, pur se
triplicato rispetto al livello rag-
giunto nello stesso periodo del-
['anno precedente, si ¢ «fermato»
a 773 milioni, inferiore alla soglia

. attesa dagli analisti. L’utile netto.

i

del periodo, come detto, sale a
1293 milioni rispetto alla perdita di
1,87 miliardi dell’anno precedén-
te:; Confermate infine le guidance
peril2026. «L¢ dinamiche che ve-

~ dremo, o che ciaspettiamo dive-

dere nel secondo semestre, sono
quelle del primo semestre» ha
detto-a questo proposito il cfo Jo-
ao Laranjo.. Stellantls vede «alcu-
‘niventicontrari» e, in particola-
re, «un impatto sfavorevole per
circa:un miliardo di euro legato’
all’andamento-delle materiepri-
me € ad altr1 fattorin, La societa
attende anche «volumi che po-
* trebbero-essere inferiori, dato-che
abblar_no accumulato scorte nel
primo semestre e prevediamo di
ridurle nel .secondo semestre.
Tuttavia, ciaspettiamo di osser-
vare un Imix positivoy. '

) QRIPRODUZIDNERLSER\MTA'
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'A2A conferma i target,
ricavi in aumento del 227

Utility

Inveéﬁmehti da 718 milioni
per la transizione ecologica
Profitti nettia 374 milioni

Accelerano gliinvestimentiperla
transizione ecologica da parte di
A2 (718 milioni di euro) mentre
il gruppo guidato da Renato Maz-
zon¢ini presentauna buona se-

mestrale. La multi utility ha chiu-

s0'1 primi 6 mesicon ricaviinau-
mento del 229 a 8,42 miliardi di
eiiro, mentre & calato del 3% il
margine operativo lordo a 1,18

miliardiel'utile netto rettificatosi .

& fermatoa 374 milioni. In crescita
delg%, c'ome{si diceva, gliinvesti-
mentia 78 milioni. ' a

1 margine operativo lordo 'h,a

. Scontato Pincremento dei costi

per i canoni delle -concessiont
idroelettriche e il minor contribu-
to di alcuni impianti di tratta-
mento. Un andamento che e stato
in parte compensato dalle mag-

giori produzioni eoliche e foto-
voltaiche e dei risultati delle atti-
vita di venditae di gestione del-

T'energiae datla crescita delle atti-

=

vitaregolate didistribuzione elet-.
tricae del cicloidrico. Sul risultato
netto invece - spiega: il gruppo -
ha pesato il calodel margine ope-

* rativo lordoel'incremento degli
‘ammortamenti legatiai maggiori

investimenti. Per lintero eserci-

zio A2A ha confermatole stimedi

un margine operativo lordo tra
2,21 e 2,25 miliardi e di un utile
netto rettificato compreso tra630
e660 milioni. = ¢ ;
Progressi importanti di AzA
dsulle rinnovabili: il gruppo ha

raggiunto nel primo semestre, 2,7

Gw di capacityinstallata in fonti
rinnovabili tra impianti idroelet-
trici, fotoveltaici,eolici e solaridi
B2B retail. 11 dato segna un pro-
gresso del 5% rispetto al 2025.

© Infine, da segnalare chelaquo-
ta didebito sostenibile del gruppo
& salita all’'829, mentre I'elettrici-

. ti venduta & cresciuta del 24% a

15,9 TWh, guidata in particolare
dal segmento B2B.

@RIPRODUZIONE RISERVATA
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MARCO PALOMBI & 4

IL PIL CHE CRESCE (UN PO)
CIPORTA ALVOTO IN APRILE

arealta e unabestia strana, si sa, quasisempre se
ne staliin bella vista, nascosta sotto al racconto
che se ne fa. Le opposizioni, per dire, hanno de-
cisodiraccontarel'Ttaliacome un Paesesull'orlo
del baratro, convinte chel'insoddisfazione degli elettori
le portera al governo: una specie di riedizione dello slo-
gan “It’s the economy, stupid” con cui Bill Clinton scon-
fisse Bush padre nel 1992: slogan scivoloso, perché la
realta, anche quella dell’'economia, & una bestia strana.
Ora, non che I'ltalia non abbia mille problemi (salari,
de-industrializzazione, etc. etc.), li ha da un bel po, da
quandol'opposizione eraal governoe pureda prima, ma
lasua economia - anche grazie allaricca coda del Pnrr-
continuaa tenersi in piedi nel mondo in fiamme: la cre-
scita 2026 per ora supera le previ-
sioni (vedi la stima Istat di ieri),
l'occupazione é stagnante masu li-
velli alti, le entrate dello Stato cre-
scono, l'inflazione gonfia il Pil no-
minale. Alla fine la scelta di Melo-
ni&Giorgetti di fingersi morti e, in
sostanza, continuare le politiche e-
conomiche di Draghi o dei governi
del Pdlihaportatiall'ultimamano-

vra dellalegislatura in una posizio-
ne migliore di quanto sperassero loro stessi: il Tesoro,
guerre permettendo, potrebbe persino ritrovarsi qual-
che piccolo margine tra scostamento Ue, maggior cre-
scita e un gia previsto aumento della spesa netta. Poca
roba, ma per il business as usual basta e avanza. Se que-
sto il campo da gioco, la cosa pili razionale per Meloni
esoci éandareal voto dopolasessionedibilancio, prima
chelasituazione peggiori(elo fara): I'Ttaliasenzaisoldi
(ma coi debiti) del Pnrr sara quella della prossima le-
gislatura. Meglio ribadirlo: abbiamo enormi problemi
di disagio sociale e peggioramento dei servizi pubblici,
salute in testa, ma quei problemi (antichi) difficilmente
votano, nel senso che astensionismo e marginalita sono
parenti stretti. Meloni puo sperare di farcela chiedendo
ilvotoinaprileachistaancoraconlatestaotuttoil corpo
fuoridall’acquadella crisi, quegli italiani che alleurne ci
vannoel’hannogia portataa Palazzo Chiginel 2022. Ad
oggi il suo unico vero problema & Vannacci, che di eco-
nomia neanche parla: “It’s the politics, stupid’.

IL DOPO PNRR
LECONGMIA,
LA MANOVRA

E GLI INTERESSI
DI MELONI

PIAZZA GRANDE
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Pil in lieve miglioramento
'occupazione resta ferma

I dati Istat mostrano un’economia leggermente piu vivace, +0,2% nel secondo trimestre
il mercato del lavoro vede un aumento dei disoccupati perché diminuiscono gli inattivi

479-001- 001

di FLAVIO BINI
MILANO
9 economia italiana si muove a
L passi leggermente piu spedi-
ti delle attese. Le stime preli-
minari dell’Istat evidenziano una
crescita nel secondo trimestre dello
0,2% sul trimestre precedente, un
decimale in pil delle stime dei mag-
giori previsori, e dell'l% su base an-
nua. Quanto basta per un brindisi go-
vernativo ai conti pubblici. «Mentre
c’era chi tifava per il rallentamento
dell’Italia, i fatti raccontano un‘altra
storia. Continuate pure a sottovalu-
tarci. Noi continueremo a lavorare e
I'Italia continuera a sorprendervi»,
scrive la presidente del Consiglio
Giorgia Meloni sui propri canali so-
cial. Pit1 sobrio il ministro dell’Eco-
nomia Giancarlo Giorgetti: «Nono-
stante il contesto internazionale ne-
gativo I'economia italiana cresce ol-
tre le aspettative e le stesse pruden-
ti previsioni dei documenti di finan-
za pubblica». La variazione acquisi-

ta, cioe il dato di crescita che I'eco-
nomia italiana registrerebbe in caso

iprossimi trimestri fossero tutti nul-
li, sale infatti a 0,8%. L'esecutivo nel
Documento di Finanza Pubblica ave-
va fissato prudenzialmente I'asticel-
la della crescita a +0,6%. Vuol dire
che a meno di scossoni negativi nel-
la seconda parte dell’anno, I'obietti-
vo minimo & stato raggiunto, si pud
solo migliorare. E un miglioramento
del Pil a fine anno significa maggio-

re spazio nei parametri di finanza
pubblica, rapporto deficit/Pil su tut-
ti, quindi pit soldi da spendere. A
contribuire alla crescita, secondo I'l-
stat, la spinta della domanda inter-
na con un freno arrivato invece dal-
le esportazioni nette. Guardando ai
settori, € positivo il comparto dei ser-
vizi, mentre si registrano flessioni
su agricoltura e industria. Meno in-
coraggianti i dati sul fronte del mer-
cato dal lavoro. A giugno il numero
degli occupati & rimasto sostanzial-
mente stabile, con 'aumento dei di-
pendenti (+45mila), bilanciato daun
uguale calo di liberi professionisti

(-44mila) e la crescita che riguarda
come sempre prevalentemente la fa-
scia degli over50. Semmai & da legge-
re positivamente I'apparente dato
negativo dell’'aumento dei disoccu-
pati, chi cerca un impiego e non lo
trova, salito in un solo mese di 97
unita. Una crescita che arriva preva-
lentemente da un uguale incremen-
to degli inattivi. Chi non aveva né
cercava un lavoro ora ha cominciato
a farlo. Segno pitianche perla disoc-
cupazione giovanile, in aumento
dell’l,5% sul mese precedente.

I NUMERI

+0,8%

Lavariazione
acquisita

La percentuale
dicrescitadel
Pil a fine anno in
casodicrescita
nulla nei
prossimi due
trimestri

+97
mila

I disoccupati
L'aumento di
chicercaun
impiego e non
lotrova nel
mese digiugno.
Nello stesso

Reconomia

mese perd gli
inattivi sono
diminuiti di103
mila unita

Pilin liev
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Tiziano Treu L'ex ministro del Lavoro: “Serve il salario minimo”

476- 001- 001

“La produttivita deve crescere
0 sitorna al punto di partenza”

[ L'INTERVISTA |
CLAUDIALUISE

enza produtti-
vitanon esisto-
(( noaumenti sa-

lariali duratu-
ri». Ne € convinto Tiziano
Treu, giuslavorista ed ex mi-
nistro del Lavoro.
I salari tornano a rincorrere
I'inflazione. Perché?
«Temo si chiuda una parente-
si. 11 quadro sull’andamento
dei redditi & impietoso: in ter-
mini reali dall'inizio del seco-
lo sono diminuiti dell’1,6%,
unodeirisultati peggioriin Eu-
ropa. Gli shock inflazionistici
hanno certamente pesato, ma
hanno colpito tutti i Paesi. La
differenza é che altrove sono
riusciti a difendere meglio il
potere d’acquisto. Per questo
dobbiamo guardarealle cause
profondedel problemay.
Qualisono?

«L’Italia soffre da anni di un
deficitdi produttivita, partico-
larmente evidente nei servizi
e nelle imprese di minori di-
mensioni, propriodovesicon-
centrano i salari piu bassi. A
questo si aggiunge il ritardo
nell'innovazione, Oggi I'Ai &
un’opportunita straordinaria
per aumentare produttivita e
ricchezza, malenostre impre-
se, soprattutto le pmi, sonoin-
dietro. Un secondo ritardo &
sulla formazione. Le nuove
tecnologie producono cresci-
tasoloseilavoratorisonopre-
paratiautilizzarley.

Quali interventi possono of-
frire una tutelasubito?

«Le misure tampone non so-
stituiscono leriformestruttu-
rali, ma servono. Il salario mi-
nimo, ad esempio, € unostru-
mento presente in gran parte
dei Paesi europei. Se il gover-
no non intende introdurlo
per legge, dovrebbe almeno
rafforzare la contrattazione
collettiva, come suggerisce
la stessa direttiva europea.
Oggi, soprattutto nei servizi,

proliferano i contratti pirata
e molti rinnovi arrivano con
annidiritardo. Senzaunaleg-
ge che dia forza ai contratti
sottoscritti dalle organizza-
zioni realmente rappresenta-
tive, continueralaconcorren-
zaal ribassosuisalari».
Perché si & esaurita la spinta
alrialzodeisalari?

«Una parte del miglioramen-
toeralegataagli effetti espan-
sivi del Pnir e dellerisorse eu-
ropee. Una spinta destinata a
esaurirsi. Ora entriamo nella
fasein cui bisognerafareicon-
ti con il debito contratto. Sen-
za un aumento stabile della
produttivita era inevitabile
tornareal puntodi partenza.
Quali rischi comporta que-
sto scenario per consumi e te-
nutadel welfare?
«llredditodelle famiglie & fer-
mo da oltre vent’anni e que-
sto frena inevitabilmente i
consumi, soprattutto quelli
del ceto medio e delle fasce
pit deboli. I bonus possono
attenuare temporaneamente
le difficolta, ma non modifi-

canoil quadro. Laconseguen-
zasirifletteanchesullademo-
grafia. Molte coppierinuncia-
no ad avere figli perché non
dispongonodi unredditosuf-
ficienteesstabile. Intantosem-
pre pilt giovani lasciano il
Paese in cerca di opportunita
migliori. Il risultato & un cir-
colo vizioso: diminuisce la
popolazione in eta lavorati-
va, crescemeno laproduttivi-
ta esi indebolisce la capacita
di finanziare il welfare e il si-
stema pensionistico. I ri-
schio & di compromettere an-
chelacrescita e la sostenibili-
ta economica del Paese nei
prossimidecenniy». —

L'exministro Tiziano Treu
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ILCASO

Schiaffo Thyssen
promosso I'ad

del rogo in fabbrica

FRANCESCO DEFELICE

ango sulla memoria dei 7 ope-
rai morti nell’incendiodi Thys-

senkrupp a Torino nel 2007. Ha-
rald Espenhahn, allora Ad di Thys-
senkrupp Italia, & stato nominato
alvertice di Rasselstein. - racinais

Thyssen, promossoil manager delrogo
“Colpaespiata, fara crescereil gruppo”

Espenhahn, condannato alOanniperlastrage deisette operaiaTorino,acapo delmegaimpianto diRasselstein
Ladirigenza:"Abbiamo valutato tutti gliaspetti”.| sindacati tedeschinon commentano: “Decisione dell'azienda”

FRANCESCO DEFELICE
BERLINO

Fango sulla memoria dei set-
te operai caduti sul lavoro
nell'incendio che ha devasta-
to limpianto di Thyssen-
krupp a Torino nel 2007. Set-
te vitestroncate per responsa-
bilita di chi, purdi perseguire
gliobiettivi aziendali, ha gra-
vemente trascurato la sicu-
rezza dei lavoratori: Harald
Espenhahn, allora Ad di Thys-
senkrupp Italia. Il dirigente &
stato nominato da Thyssen-
krupp nello stesso incarico al
vertice di Rasselstein, azien-
da che produce banda stagna-
ta ad Andernach in Rena-
nia-Palatinato ed é parte del
conglomerato industriale te-
desco. Il gruppo sottolinea
cheladecisione e stata assun-
ta dopo «un’attenta conside-
razione di tutti gli aspettirile-
vanti». Le questioni relative
al rogo nello stabilimento di
Torino «erano note ai comita-
ti competenti e sono state in-
cluse nel processo decisiona-
le». Infine, Espenhahn puo
avanzare di carriera perché e
stato «del tutto completato»
ilsuoiter giudiziario. Una se-
rie di processi tra Italia e Ger-
mania che fecero esplodere

la rabbia dei familiari delle
vittime dell’incendio di Tori-
no per le pene relativamente
miti a cui venne condannato
il dirigente di Thyssenkrupp.
Nel 2011, in primo grado,
dieci anni e sei mesi di carce-
re, ridotti a dieci anni in ap-
pellonel 2013. Dopo un nuo-
vo processo ordinato dalla
Cassazione, nel 2015 un ulte-
riore sconto della penain cor-
te d’appello porto la deten-
zione a nove anni e otto me-
si. Riconosciuto colpevole di
omicidio e incendio colposi
con colpa cosciente, Espen-
hahn venne condannato di
nuovo in Germania nel
2020. 11 tribunale di Hamm
accolse la sentenza della ma-
gistraturaitaliana, ma ridus-
selapenaacinque annidire-
clusione, il massimo previ-
sto dal codice penale tede-
sco per 'omicidio colposo.
Nel 2023, si aprironole por-
te del carcere, ma Espenhahn
doveva trascorrervi esclusi-
vamente la notte. L’ex Ad di
Thyssenkrupp Italia poteva
quindi continuare tranquilla-
mente a lavorare per il con-
glomerato. «Questaésolol'ul-
tima presa in giro di una tra-
gedia che ha stravolto le no-

stre vite. Non esiste il perdo-
no, ioliodio quelli della Thys-
seny, esplose allora di rabbia

Rosina Plati, madre di una
delle vittime del rogo di Tori-
no. Era Giuseppe Demasi, in-
vestito dalle fiamme con An-
gelo Laurino, Roberto Scola,
Rosario Rodino, Rocco Mar-
zo, Bruno Santino e Antonio
Schiavon. Sette operai dece-
duti dopo sofferenze atroci
perché, come ricostruito dal-
la magistratura, Espenhahn
aveva dato ordine di fermare
lamanutenzione dell'impian-
todi Torino, rendendolo insi-
curo, in vista del trasferimen-
todellaproduzione a Terni.
Con sette morti sulla co-
scienza, Espenhahn avanza
oradi carriera.I129Iuglio,I'ex
amministratore delegato di
Thyssenkrupp Italia é stato no-

=
[hyssen, promossoil manager del
*Colpa espiata, fari crescereilgruy
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minato dai vertici del conglo-
merato alla guida di Rassel-
stein, che assumera da doma-
ni. Espenhahn avvicendera
Clarissa Odewald, che ha ras-
segnato le dimissioni da Ad
dell'azienda di Andernach con
effetto immediato da oggi. Un
pregiudicato per omicidio col-
poso viene promosso perché,
secondo Thyssenkrupp, puo
vantare «molti anni di espe-
rienza dirigenziale». Inoltre, il

zamento di carriera di Espen-
hahn alla «responsabilita della
dirigenza aziendale». L'orga-
nizzazione dei lavoratori «non
commentera ulteriormente»,
ma pare lanciare un avverti-
mento al manager: «Come sin-
dacato continuiamo a concen-
trarci sulla rappresentanza de-
gli interessi dei dipendenti di
Thyssenkrupp Rasselstein an-
che sotto la nuova gestione.
Intanto, Espenhahn compie

to nello stabilimento di Tori-
no. Se il conglomerato pare
aver perso la memoria di sette
operai morti in fabbrica, il ri-
cordodi Demasi, Laurino, Sco-
la, Rodino, Marzo, Santino,
Schiavon eancora vivonel cuo-
redifamiliari e compagni dila-
voro, di Torino edell'Italia. —

Finorasioccupava
di“tecnica, ambiente
e manutenzione”

conglomeratoécertocheEspe-  unoscattodi carrieradallasua .
nhahn «portera avanti» losvi-  ultima posizione di direttore QL_185| una beffa
luppodi Rasselstein. di Thyssenkrupp per tecnica, lIdirigente ha passato

Interpellato da La Stampa, il
sindacato dei metalmeccanici
tedescolg Metall rinvial’avan-

ambiente e manutenzione. Un
settore, quest'ultimo, in cui il
manager ha tragicamente falli-

pochimesiincella
Incarcere solo dinotte
digiornolavorava

© Le tappe dellavicenda
1 L'esplosione 2 liprocesso IncarcereinGermania
_1 liédicembre 2007,nello #~ |Ireatocontestato&omidi- TornatonelsuoPaese -

stabilimento Thyssen-
Kruppa Torino,muoiono 8
operaiinseguitoauna
grande esplosione. Sitrat-
tadiunotraipitigraviincid-
nentiavvenutisullavoro
nell'taliacontemponarea

ciocolposo.Dopodiversi
gradidigiudizio,laCassa-
zioneconfermalepene
pertuttiimanager,com-
presaquellaacarico
dellAdHarald Espenhahn
a9annied8mesi

anchesepermoltisié
trattatodiunafugadalla
giustiziaitaliana-sconta
unapenaa5anni,ilmassi-
moedittale nell'ordina-
mentotedescoperun
omicidiocolposo

479-001- 001

Latragedia

Adestra, lafabbrica
dellaThyssenaTorino
devastatadaun
incendio

il dicembre 2007
Igiudicihannostabilito
cheliincidente éstato
causatodallamancata
manutenzione, decisa
pertagliareicostidai
manager. Sopra,Harald
Espenhahn
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Pil positivo nonostante tutto
E I'occupazione resta stabile

Lltalia che non ti aspetti. Nonostante guerre,
dazi, rincari di carburante e costi energeticial-
le stelle la nostra economia — compresa l'oc-
cupazione — resiste. Anzi. Nel secondo trime-
stre del 2026 si stima che il Pil-prodotto inter-
no lordo sia cresciuto dello 0,2% rispetto al tri-
mestre precedente e dell’ 1% su base annua. La
premier: vedete, continuate a sottovalutarci.

Carucci
a pagina 8

[1 Pil cresce, dote annua gia allo 0,8%
Meloni: «Continuate a sottovalutarci»

Roma rativerispettoal trimestreprece-  sicuramente incide sulla cresci-
 Italia che non ti aspett. (‘1ente e tlllna git?l“nata m giildri_[ (l;ia anche l:'umento deg’elx.port a
| Nonosanc g, spt sl sesoperiods del - dipet i g ¢ d con
ncarldicarburaate e co- rale é la qintes‘i diun afmento lop'l ettl.vo‘ragglunglblle el 700

st energetici alle stelle la nostra del valor;: aggiunto nei servizie m1lla{d1 daeugo». ! i
economia — compresa [occu- diuna dimirgfl?ione nell’a; ric;)]- 1\]011 e dalccmdo lest}_
pazione — resiste. Anzi. Nel se- tura e ne]l'inc‘iustria D;;l lato ot f<]_.a]:!I’ESId‘E nt’e.delC0ns1—
condo trimestre del 2026 si sti- Ly glio festeggia perché il compar-
delladomanda, vie unapporto  toproduttivo @moribondoenon
negativo della componente  completamente morto egiaqua

ma che il Pil-prodotto interno
lordo, corretto per gli effetti di ca-

lendario e destagionalizzato, sia esteranetta. non si capisce cosa ci sia da.fe«.
cresciuto dello 0,2% rispetto al . volemiche politiche steggiare, dopo quattro anni di
trimestre precedente e dell'1% Le polemiche politiche governo del nulla. Maquel che fa

subaseannua. Lohacomunica. | dati diffusi dall’ISt’c_lt- tuttavia,  piui rabbia & che non ha detto
tolIstat, Vistituto distatisticanel- ~ Corenane le polemiche pqlm_ mezza parola sugli altri dati dif-
' che. «Ancoraunavoltal'ltaliafa  fgj sempredall'Istat che segna-
megliodelle previsioni —dicela  no il profondo rosso per gli sti-
presidente del Consiglio, Gior-  pendi degliitaliani», afferma Ni-
giaMeloni—. Glianalististima-  ¢ola Fratoianni di Avs. Mentre
vano una crescita tendenziale perl'economista Andrea Roven-
scita del 2026 e gia due decimi di del P il dello 0 7%, I.dati diffusi tini, professore ordinario di Eco-
puntosoprale previsioni del go- dall'Tstat cert1f?cam ln}f‘?cel l%l nomia alla Scuola superiore
verno (con una variazioneacqui- g;ﬁuna_c;‘;sg?;cgmsua PErIl " SantAnnadiPisa — inpassato
sita pari allo 0,8%) e, quindi, fa . pa'n Tn 'if ’ meﬁt,l:ua > vicinoaMss —gliscenarisono
ben sperare. Gli analisti avevano nistracerac , ' ava per. rarens
scommesso suun +0,1%, la me- tamento delltalia, ifattiraccon-
th insomma. L'esecutivo infatti @0 un'altra storia. Continuate

rimarcail risultato, attirandosile @ sottovalutarci». Il ministro
critiche delle opposizioni.Maad dell'.Econ‘omia, Giancarlo Giur.—
andare meglio delle attese sono ~ 8€ttl; aggiunge: «Nonostante i —

tutti i Paesi big dell'Eurozona. contesto internazionale negativo Pl doe i g alo5%

' PO Meloni:«Continuatea lutarci»
112026 ha tre giornate lavorative I'economia italiana cresce oltre -

in pils rispetto al 2025. [l secon- 1€ aspettative e le nostre stesse
dotrimestre del2026 haavutolo ~ Prudenti previsioni». Anche per

stesso numero di giornate lavo- ilministro degli Esteri e vicepre-
mier, Antonio Tajani, «i dati Istat

fotografano un aumento del Pil
al di sopra delle previsioni degli
analisti e smentiscono il disfatti-
smointeressato diun'opposizio-
neacorto diidee. In particolare,

le stime preliminari del secondo
trimestre.

E una dote preziosa messa da
parte: se pure i prossimi trimestri
restasseroinvariati, infatti, la cre-

. Te|p—|;e55 Servizi di Media Monitoring
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negativi e penso che sara molto
difficilemettereinsiemeunaleg-
ge di Bilancio che possa dare un
impulso all'economia, che co-
munquerischiadiavere una fles-
sione ampiamente marcata».

Gli altri Paesi dell'Ue
Anche Germania e Francia cre-
scono tra aprile a giugno allo
stessoritmodello 0,2%, tutte piti
di quanto previsto dagli analisti:
in particolare, per Italia e Ger-
mania il risultato segna un ral-
lentamento rispetto al primo tri-
mestre (quando il Pil aveva se-
gnato rispettivamente +0,3% e
+0,4%), ma & comunque supe-
riore alle attese degli economisti
che avevano puntato su un
+0,1%; per la Francia si tratta di
un ritorno al segno pitt — in li-
nea con le previsioni — che evi-
ta la recessione, dopo un avvio

I 11tasso di disoccupazione

Andamento in % della forza lavoro

2025

10,2
1 aprile
20|21

-103.000

+97000

Disoccupazione giovanile (15-24enni)
12 tasso in % ad aprile

diannoa-0,1%. A correre pitive-
loceditutti &la Spagna, chemet-
te a segno un +0,7%, superiore
alle attese degli analisti (+0,6%)
e ancherispetto al Pil del primo
trimestre (+0,6%).

Occupazione stabile
A giugno 2026, su base mensi-
le, il numero degli occupati ri-
sulta stabile e si associa alla cre-
scita dei disoccupati e alla di-
minuzione degli inattivi. La sta-
bilita degli occupati é sintesi
dell'aumento tra gliuomini, i di-
pendenti a termine, i 25-34en-
niechi haalmeno 50anni, e del
calo tra le donne, i dipendenti
permanenti, gli autonomi, i 15-
24enni e i 35-49enni. Il tasso di
occupazione e invariato al
62,9%. La crescita delle persone
in cerca dilavoro (+7,2%, paria
+97mila unita) coinvolge gli uo-

2026

Occupati Disoccupati  Inattivi

mini, le donne e tutte le classi
d'eta. Il tasso di disoccupazio-
ne sale al 5,7% (+0,4 punti) e a
farne le spese sono soprattutto
i giovani: nella fascia 15-24 an-
ni & al 18,4% (+1,5 punti).
MAURIZIO CARUCCI

L’Istat comunica una
crescita superiore
alle attese: sempre

bassa, ma +0,2% nel
trimestre (come

Germania e Francia)

La Spagna in testa
Esulta Giorgetti
Ma flette I'industria

Disoccupazione, nota

negativa: sale al 5,7%,

al 18% per 1 giovani

I L’andamento del Pil

Andamento trimestrale in miliardi di euro
dal 2015 al | trimestre 2026

@ .

491,608 mid

(0]

rispetto al
trimestre
precedente

sull'anno
precedente

2020 2021 2022 2023

Fonte: Istat

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fonte: Istat - Dati destagionalizzati e corretti per gli effetti del calendario

WITHUB

- IIPil cresce, dote annua gia allo 0,8%
Continuate a sottovalutarci»
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L’Ttalia cresce di piu, Pil allo 0,2%
'Meloni: il Paese oltre le aspettative

d C|audia.vo|;aubfni

ROMA Crescono P11 @ gceupa-

1 dati trimestrali e la stima su base annua al +1%. La prerme1 il centrosmlsu aci sottovaluta

prevlsmm de1 documentl d1
finanza pubbhca» Esulta an- |
che la premier Giorgia Melo-

ni: «<Ancoratina voltalIfaliafa -
zione. E'vanng meglio. delle megho delle previsioni».
,prewswm Tdatisulla:ciescita Bene landamento dei s emi

economica:e gh -oceupati-di-
giugno vdiffusi iefi-dall'Istat

.nelle siie Hiote mensm fanno- '

tirare un $ospiro: .di-sollieve al

© Giancarlo .

zi, sottohnea 1Tstat, - ma «si re-
gistraiio .ancora flessioni per
il valore.aggiunto dell’agricol-
tura e dellindustriay con la

overno. 11 +0,2%: del.prodotto | C ;
1gntemo lordo nel: secgndo tri- - Glorgettie - domanda dall’éstero che for-

mestre 2026 e il +1% su bage | lattuale nisce «un apporto: negativo».
annuale-conil +6;8% d1 cresciz: | ministro- < 7 I dati sull occupazlene regl-
deilEconomia | - Stranoagimila Geeupati in piil

ta: acqm51ta per il 2026-arriva-

10 un:pe*a sorpresa rispetto
alle:stime che spingono ITstat &

- edelleFinanze - |

otfstato

rispetto ‘al. giugno- 2025, 116
mila nel timestre aprile-giu- -
gno'2026 con il numero degh

ad: <una Tevisione al rialzo Ch:.r st | fnattivi-inf calo i 115 mila uni:
due decimali della crescitaac- | ministro dello. -

; e AN ta. Ma rispetto a maggio 2026 .
quItaperlanno 2026;: dao,()‘ Sviluppo -~ | lano gli.oceupati perma-
a 0,8». Lo-riconosce il mini: | economiconel” i " ‘gli-occupatl pethid-,
stto dell'Economia ‘Giancarlo ™ precedente: -

Giorgetti:«Nonostante il con- .| esecutivo "

testo mtemazlonale negativo

I'economia ¢resce oltre le .
aspettative: ele ste_s_se pr_uden-'

Lavoro
Agiugno 131 mlla
occupatiin pit diun
annofa;ma-calano
‘ quelh permanen‘u

Ritaglio stampa ad uso esclusivo del destinatario, non riproducibile




nenti:-(-46.'.mrila)- a.favoré di |

‘quellia terrnine (+9: mila); e il

“tasso-di disoccupazione sale
al 5,7% (+0,4%) come anche
quello -giovanile al-18;4%.
(+1;5%): E perd cata il tasso di
inattivita.al'33,2%(0,3%). con

Unimpresa:i datiIstat mostra--
no «segnali importanti di te-
nuta e consolidamento in un
- contesto. internazionale coms,
~.plesso:significa. che I
 Tia italiana mantiene laTotta
| della crescita e migliorale-
| prospettive di-medio“perio-
do»;-Anche Confcom-parla di
.«economiainbuoha salute». -
!" Edla presidente del Consi- -
- glid, Sui social; attacca le:op-

| C'era-chi tifava peril ralienta-
mento- dellItalja, 1.fatti rac--
contan¢ iy‘altra storia. Conti-
| nuate pure ‘a-sottovalutarci.
Noi continneremo alavoraree

. 103-mila inattivi di meno: Per. |

econo- |

| posizioni:«Mentre g sinistra |

dervi». Le-tisponde il leader

di Azione Carlo Calenda:.
«Straordinario Giorgia. Tutto
" mieritoidel governe. Avantico-

© §1 perennemente in-campa-
gha elettorale, Da velitanni»,
| Ei Cinque Stelle:.«Meloni si
. produce in-un altrettanto di-

Italia continuera a sorpren-

sperato post.sui social con-

‘fondendoad arte-i-dati com-

plessivi annuali- e trimestrali:
ma: e stiine di-tutti-gli osser-
vatori-danno peril 2026.anco-
ra-upa-crescitada zerovirgola
per I'Ttaliax».. '
-Anche in Euroepa il Pil'nel
secondo trimestre 2026 cre-

sce pill di' quanto previsto.

.NelYEurozona segna. +0,4%,

contro lo 0,2% atteso (+0,5%
nell'Ue).. Germania e Francia

" registrano rispettivamente -

+0,2% €. +0,1%. E la Spagna
continua a correre con +0,7%,
+2,79 su_base annua: e il
24mo frimestre positivo con-

- gecutivo. - - -

‘Negli Stati Uniti invece la
crescita rallenta: +1,5% nel se-
condo trimestre 2026, meno
deli2,19% dei primi-tre mest-del
2026 -¢ meno dell’1,8%:previ-

_sto..Una’frepata, sécondo gli

analisti, dovuta alla corsa alle
importazioni per alimentare

1 Yintelligenza artificialé e-al-
.+ calo: delle spese pubbliche.
- V/inflazione cala (-0,1%) = €ra

al 4,1% in maggio — ma resta

- comungue al 3,7%, al di sotto

dellobiettivo del 2% della Fe-

deral Reserve.-

- ©RIPRODUZICNE RISERVATA
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Ste]lanﬂs ﬂcaw su del 13%
Dazi, impatto di un miliardo

Filosa: Italia centrale, come anche Franecia, Stati Uniti e Brasile

Stellantis torna a crescere.

1 gruppo ha chiuso il secondo
trilmestre con ricavi in au-
mento del 13% a 43,5 miliardi
d1 euro, portande il totale dal-
inizio dell’anno a 81,6 miliar-

d1 (+10%). Merito soprattutto
alla crescita del Nord America

(+32% fra aprile e giugno). I

giro d’affari it Sud America é
salito del 6% su base annua,
mentre I'Europa non ha regi-
strato variazioni e le regioni
Medio Oriente e Africa e ASia-
Pacifico sono state in leggero
calo. L'utile netto trimestrale
‘€ poi migliorato a 300 milioni,

mentre T'utile operafivo retti-.

ficato si é aftestato-a 8oo mi-
Yioni e il flusso di cassa indu-
striale & stato pariaun thar-
do.

A dlspetto dei dati in mi-

glioramento, il titolo ha chiu-

50 in rosso del 4,3% a Piazza
Affari. Il ceo Aptonio Filosa si
€ detto tuttavia fiducioso che
Stellantis sia sulla buona stra-
da per la ripresa e ha confer-
mato le previsioni di bilancio
per il 2026. «Abbiarno miglio-
rato tutti i nostri principali in-
dicatori _finanziari», ha riven-
dicato Filosa.
Il gruppo ha comunicato
una stima aggiornata dell'im-
. Patto previsto dei dazi Usa,

ora atteso fra 1 e 1,2 miliardi
nel 2026. Il management sta
poi lavorando per realizzare i

*6 miliardi di risparmi annui

annunciati entro il 2028. En-
tro fine anno sara implemen-
tato il 40% delle iniziative ne-
cessarie al raggiungimento

dell'obiettivo. Quanto all'lta-
1ia, Filosa ha detto che la stra-
tegia per il Paese — «una del-
le radici della nostra costella-
zione» — procede «secondo
le previsioni».
Francesco Bertolino
O RIPRODUZIONE RISERVATA
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Il bilancio -

@ Leonardo ha
chiuso il primo
semestre 2026
con ricavi,
Ebitda, utilie
ordini in
aumento

@ Forte dei
risuitati positivi,
ilgruppoha -
rivisto al rialzo
la guidance del
2026

®liceo,”
Lorenzo
Mariani {in
foto} nonha
| escluso
uiteriori
operazioni
di M&A
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Il ministro pai'tecipa al comsiglio
Piti ordini per Leonardo,
commesse per 16 miliardi
Crosetto invitato al board

L'invito & arrivato dai vertici
della societa e il ministro Gui-

.do Crosetto jeri é intervenuto

alla riunione-del consiglio di
amministrazione. I1 gruppo ha
archiviato il primo semestre
con conti in crescita in tufte le
vodi e, in molti casi, migliori
delle aspettative di mercato.
‘Nei primi sei mesi del 2026 i
ricavi hanno toccato i 10 mi-
liardi, in crescita del 12%, bat-
tendo le previsioni che, alla vi-
gilia, erano sui g,9 miliardi.

‘| Anche Y'ebitda e andato olfze il

consensus, superando i 755
. milioni previsti e raggiungen-
do i 780 milioni: +34% sul pri-
mo semestre 2025. Analogo
copione anche per i nuovi or-
dini: Je stime erano di 15,3 mi-
Hardi, il risultato finale e di 16
miliardi. Un +45% che portd il
totale del portafoglio a 58,58
miliardi. L'utile netto non bat-
te le attese, che erano intorno
al 492 milioni, fermandosi a
quota 476: un incremento del
749% sul periodo gennaio-giu-
gno 2025. «Ora il nostro obiet-
tivo & consolidare questa tra-
iettoria e garantire continuita
nell’esecuzione del piano in-
dustriale — ha detto il ceo di
Leonardo, Lorenzo Mariani
-, rafforzando Ia capacita in-

dustriale, svﬂuppando la sup-

ply chain, investendo nelle
tecnologie chiave necessarie a
rispondere alle rapide evolu-
zioni del mercato, anche attra-
verso ulteriori operazioni di
M&A, e ampliando le partner-
ship strategiche che sostengo-
no la crescita di lungo periodo
del gruppo».

1l free cash flow di Leonardo
risulta negativo per 249 milio-
ni (da -408 milioni) e per il
2026 il gruppo ha rivisto al

' dalzo le stime relativamente a

ordinj, ebita e flussi di cassa.
In particolare, gli ordini sono
ora attesi a 28,2 miliardi (da
26,2 miliardi) mentre le previ-
sioni per i ricavi sono confer-
mate a 22,1 miliardi. Il gruppo
siattende un ebita superiore ai
2,15 miliardi stimati in prece-
denza, a 2,21 miliardi. «L'in-
cremento del portafoglio ordi-
nj, la crescita dei ricavi e della
redditivita operativa, insieme
al miglioramento della gene-

" razione di cassa, sono le basi

su cui abbjamo rivisto al rialzo
la guidance 2026, individuan-
do nuovi target a livello di or-
dini, generazione di cassa ed
Ebita con un Ros (ritorno sulle
vendite) al 30%», ba concluso
Mariani.

Andrea Bonafede

© RIPRODUZIONE RISERVATA

Ritaglio stampa ad uso esclusivo del destinatario, non riproducibile



505- 001- 001

CORRIERE DELLA SERA

Dir. Resp.:Luciano Fontana
Tiratura: 208.605 Diffusione: 165.332 Lettori: 1.703.000

Rassegna del: 31/07/26
Edizione del:31/07/26
Estratto da pag.:17
Foglio:1/1

Ex Ilva, 8 ore di sciopero il 3 agosto

o sciopero di 8 ore
L proclamato da Fim, Fiom,
Uilm e Usb per 'ex Ilva si terra
a Taranto lunedi 3 agosto.
I sindacati saranno poi martedi 4 al
ministero delle Imprese per 'avvio
del tavolo tecnico permanente con
il governo sul futuro dell'ex Ilva
deciso a Palazzo Chigi all'incontro

di martedi scorso. Nel frattempo il
ministro Adolfo Urso ha convocato
altri 2 tavoli per il 5 agosto: uno sui

progetti industriali sul territorio,
F'altro con Confindustria,
Federacciai e Federmeccanica.
116 toccheri poi alle aziende
del'indotto.
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La semestirale
A2A, fatturato

3 8.4 miliardi
Crescono

gli investimenti

Continua la crescita degli Investimentidl
AZA, saliti a 718 milioni (+5%]) nel primo

_ semestre, concentrati per Il 70% sul -
potenziamento delle retlelettriche, asset
fotovoltalcl ed economia clrcalare. La
capacita installata di rinnovabili & salita del
5% a 2,7 gigawatt. In aumento anche i ricavi

- rettificati, sopra 8,4 miliard! (+22%] a

«fronte dl un prezzo dell’energia pli basso

rispetto all'anno scorsox, ha precisato il ceo

31 Luglio 2026

Renato Mazzencini, ceo di A2ZA

Renato Mazzoncini e «grazie all'aumento -
della quantita di energla elettrica venduta».
La previsione di fine anno & di superare 130
. terawattora. Il margine operativo lordo
‘adjusted & stato pari a 1,18 miliardi (-3%) e
Futile netto adjusted a 374 milionl {~11%).
Sul conti ha Inciso Il decreto Bollette perché
«ha cambiato | templ di pagamento dl
_alcune componenti e ha creato un lmpatto
finanziario» che «vale una cinquantina d

milioni» sul ricavi, mentre Iirap aggluntiva
prevista sempre dal decreto pesa 20 milioni
sul profittl. «Confermlamo la guidance per 1l
2026, rimantamo un'azienda in continua
crescita e con un forte livello di reslllenza»,
la dichiarato Mazzoncinl, S&P Global ha
alzato la valutazione del business risk profile
da «satisfactory» a «strong».

F.Ch.
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