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L'indagine
Per gli italiani
inflazione percepita

gia a quota 13,3%

A ottobre per I'Istat i prezzi crescono del 5,4%
su base annua. Rilevazione «Noto Sondaggi»:
per i consumatori i rincari sono ancora piu alti

Michela Finizio e Serena Uccello —apag. 2-3

La spirale del carovita:
inflazione percepita

al 13,3%, due volte

e mezzo quella reale

L’indagine Noto Sondaggi. Si allarga rispetto al 2023 la distanza tra rincari
avvertiti e misurati dall'Istat (5,4% a ottobre): pesano gli aumenti accumulati
Trasporti e alimentari in testa, su casa ed energia i due valori sono allineati

Michela Finizio

Serena Uccello

Glistudentiin piazza, le proteste degli
agricoltori e i blocchi indetti dai tra-
sportatori al Sud. Il carovitae'emer-
genza abitativa sono le due scintille
chenelle ultimesettimane hannoac-
cesol’'opinione pubblica: due priorita

su cuisimisurano I'azione del Gover-
no el'efficacia delle politiche. Proprio
mentre prendono forma i contenuti
della legge di Bilancio.

A mostrare quanto il carovita pesi
sugliitaliani & un dato,anziunaperce-
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zione:I'aumento dei prezzi percepito
dagliitalianinell'ultimoanno toccail
13,3%, quasi otto punti percentualiin
pilirispettoal datoreale dels,4% pub-
blicato venerdi scorso dall'Istat (indice
Nic provvisorioaottobre 2026 su otto-
bre 2025). Equestoil principale risul-
tato dell’indagine di Noto Sondaggi,
realizzata trail 14 e il 19 ottobre scorso
-econdottaperiodicamente per I1Sole
24 Ore del Lunedi - che ha misurato
I'inflazione percepita negli ultimi 12
mesi, attraverso un questionario
somministrato a un campione di
2mila individui.

La forbice

Nonstupisce di per sé cheildato per-
cepito superi quelloreale: una divari-
cazione esiste sempre. [l divarioattua-
le, pero, &il pittampio traquellirilevati
daNotoSondaggidalloscoppiodella
guerrain Ucraina a oggi.

La distanza trail tassodiaumento
dei prezziavvertito dai consumatorie
quelloreale éinfattiaumentata note-
volmente negli ultimi anni: la stessa
rilevazione condotta nel mese diotto-
bre 2023 - quando l'inflazione reale
eraal 5,3% dopo le fiammate inflazio-
nistichee il caro energia post guerrain
Ucraina - registravaun’inflazione per-
cepita pari a poco piu del doppio, al-
I'11,4 per cento.

L’allargamento dellaforbicetrai
due valori & prima di tutto daimpu-
tare al perdurare del trend al rialzo
deiprezzi che traottobre 2023 e otto-
bre2026 (indice Nic, fonte Istat) sono
complessivamente aumentati del
7,5%, unrialzo che diventadel 20,1%
seconfrontato coniprezzididicem-
bre 2021. Aumenti che I'andamento
dell’economia e dei salari non sono
riusciti a riassorbire e che sulle ta-
sche degliitaliani, pesano ancora og-
gi, spingendo la percezione attuale
del datoinflazionisticoalle stelle (si
vedal’analisi a fianco).

| settori pil colpiti

Esemplificativo di questa dinamica
I'andamento dei trasporti, dove pesa-
no le recenti proteste contro il caro-

benzina:'inflazione percepita nel set-
tore € salita al 19,3% quando era al
14,4%nel 2023; oggil'inflazione reale
eal9,3%, nel 2023 eraal 5,1 per cento.

Seguonoibenieserviziperlaper-
sonae 'abbigliamento, dove iconsu-
matoriavvertonoaumentirispettiva-
mente del 15,6% € del 14,5%, percen-
tualiben pitu marcate rispettoaquelle
rilevate tre anni fa(8,2% e n%aottobre
2023).Sul carrello dellaspesa, invece,
il rincaro percepitoé parial 14,3%, inli-
neaconil tassorilevatoaottobre 2023
(quandoeradel14,2%), conuna forbi-
cemoltoampiarispettoallinflazione
reale che pero sconta una difficile ere-
dita: la variazione tendenziale dei
prezzi misurata da Istat a ottobre &
statadel 2,9%(nel 2023 eral’8,5%), ma
sullungo periodo saleal 27,8% se con-
frontata conivaloridi fine 2021.

Un po’asorpresa, éin controten-
denzalavoce che ingloba «abitazio-
ne, acqua, elettricita e combustibili»,
che haun’inflazione percepitaal 18,1
per cento. In questo caso 'aumento
avvertito risulta addirittura inferiore
rispettoaquelloreale, parial18,7 per
cento. In pratica un allineamento dei
duevalori che racconta quanto, dopo
circa treanni di caro-energia e dibol-
lette sempre pili salate, oggi i consu-
matori percepiscano congrande rea-
lismoirincari registrati in questo set-
tore: gliitaliani si rendono perfetta-
mente conto degli aumenti di gase
luce che quotidianamente pesano sui
bilanci familiari. Tanto che “ilconto”
reale nonrisulta piticosi distante da
quelloavvertito come nell’ottobre del
2023, quando nel comparto I'infla-
zione percepita era al 15,6% e quella
reale all’1,9 per cento.

Iconsumi delle famiglie

Tralasciandoigeneri alimentari, le tre
principalivocicheincidono suibilanci
familiari degli intervistati sono, nel-
Tordine,l’energia,icarburantielaca-
sa:inpraticaitre capitolisu cui pesadi
pitladinamica inflattiva negliultimi
mesi. Seguono salute, ristorazione e
tempolibero, mentre solo doposiin-
contranole spese per'abbigliamento,

perlecomunicazioni, perI'istruzione
e perla cultura.
Trachihadovutofaredelle rinun-
ce, al supermercato sono gli alcolici i
primi prodotti a subire il taglio: nel
carrello della spesail 35% dichiara di
aver ridotto o eliminato del tutto il
consumodivino; il 30% hatagliatola
birra; il 29% i succhi di frutta; il 26% il
pesce eifructidimare; il 23%il ciocco-
lato; il 22% burro, salumi e insaccati.
Unintervistatosucinquetraqguelliche
hanno fattorinunce (il 20%) hascelto
difare amenodella carne rossa.
Ainfluenzarele aspettative degli
italiani sono le prospettive sul futuro
ela percezione di una spirale infla-
zionistica senza una fine all’'orizzon-

te. [l 72% degliintervistatiimmagina
un trend dei prezzi in aumento an-
cheinfuturo.Inparticolare, il63%¢&
convinto cheiprezzidei prodottial
supermercato aumenteranno anco-
ra nel corso dei prossimi sei mesi.
Questa percentuale nel 2023 si fer-
mava al 54 per cento.

Perlavoce«abitazione, acqua, elet-
tricita e combustibili», ad aspettarsi
ulteriori rincari e addirittura il 72%,
contro il 54% di tre anni fa. Pil1in gene-
ralesonoprevistiaumenti per tuttele
voci dispesa prese in esame.

Tanto che il 52% degli intervistati

hadichiaratodiaver dovuto modifica-
rele proprie abitudini dispesaeil 30%
non I'ha ancora fatto ma teme di do-
verlo fare abreve.

DRIPRODUIONE RISERVATA

Il 52% degli intervistati
ha gia cambiato

le abitudini di spesa

e un altro 30% teme

di doverlo fare a breve
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I risultati del questionario

L'INFLAZIONE PERCEPITA

Lincremento del carovita su dodici macro categorie di prodotti secondo gli intervistati a confronto con l'indice
nazionale dei prezzi al consumo per l'intera collettivita su base annua registrato dall'lstat a settembre

LEASPETTATIVE PER IL FUTURO
L’opinione sul’andamento dei prezzi nei
prossimi sei mesi. Confronto ottobre

L’IMPATTO SULLE SCELTE DELLE FAMIGLIE

Come la percezione dell'aumento dei prezzi ha modificato

le abitudini di spesa e inciso sulla propensione all'acquisto. L'opinione

MEDIE: INFLAZIONE REALE INFLAZIONE REALE INFLAZIONE PERCEPITA INFLAZIONE PERCEPITA 2023 con ottobre 2026. In percentuale sulla legge di Bilancio e le misure del Governo. In percentuale
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Nel corso del 2026 ha dovuto modificare le sue abitudini di spesa
rinunciando a fare degli acquisti o riducendo i consumi per far
fronte all'aumento dei prezzi?

E stata posta solo a coloro che, per la categoria dei prodotti alimentari e bevande,
indica che prezzi sono aumentati

Non ancora ma

temo dovro iniziare

nei prossimi mesi

No

52%

30%

18%

Per quali categorie di prodotti ha ridotto il consumo / ha rinunciato

del tutto a consumare o ridurra il consumo nei prossimi mesi?

E stata p

dlaverth

nel corso

degli ultimi 6 mesi, o di doverlo fare nei prossimi mesi, le sue abitudini di spesa

Vino

Birra

Succhi di frutta

|
|

Pesce, frutti di mare

Cioccolato
Burro

salumi, insaccati
Marmellate, miele
Carne rossa
Acqua minerale
Zucchero

Carne bianca
Farina

Pane

|
I |

Formaggi e latticini [l

Latte

35%

30%
29%

26%
23%
22%

21%
20%
15%
11%
11%
9%
8%
8%
8%

Come si immagina l'inflazione nei prossimi mesi, secondo lei

aumentera o non aumentera?

somenes [ 72%

No, non aumentera 14%

Non saprei 14%
Fonte: Noto Sondaggi

al13,3% duevolte
emezzoquellareale
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[l dlossier Chi ha vinto e chi ha perso
le misure che guardano al voto

diVALENTINA CONTE
ROMA

iovani e autotrasportatori
G in piazza, ma Giorgia Melo-

ni guarda altrove. Al suo
elettorato di riferimento. Nasce
cosi l'ultima manovra della legi-
slatura: 26 miliardi, da domani al-
I’esame della Camera per il via li-
bera entro il 31 dicembre. Una
strizzata d’occhio ai “piccoli”: ce-
dolare secca per chi affitta nego-
Zi, piti spazio per crescere agli ar-
tigiani, flat tax fino alla cifra ton-

In vista del ritorno alle urne
lalegge di Bilancio
permette alla maggioranza
distrizzare I'occhio

al proprio elettorato

da di 100mila euro per le partite
Iva. La tassa piatta € una delle po-
che misure strutturali, insieme
all’esenzione dal bollo auto. Per
gli altri, benefici a scadenza: un
anno di taglietto Irpef, un anno
di detassazioni sugli stipendi.
Poi si vedra. Nessun argine al fi-
scal drag che erode salari e pen-
sioni con l'inflazione al 5,4%.
Stangata invece sulle pensioni,
con la tagliola della rivalutazio-
ne: 14 miliardi risparmiati in die-
cianni. Neppure le minime recu-
pereranno tutta I'inflazione. Alla
sanitd privata possono arrivare
1,6 miliardi con la card per gli an-
ziani, mentre nel pubblico resta-

no le liste d’attesa. La scuola per-
de quasi 7mila posti, i magistrati
subiscono una stretta sugli au-
menti. Banche, assicurazioni, so-
cieta energetiche e finanza paga-
no il conto, anche con la tobin
tax: bersagli popolari alla vigilia
del voto. Per famiglie e giovani,
invece, bonus e sgravi a tempo.
Airagazzi appena il 2% della ma-
novra, anche come incentivi alle
imprese che li assumono o ai pro-
prietari che affittano loro casa.
Lalegislatura finisce, i bonus sca-
dono. Le convenienze elettorali
restano.

R —
ldossier Chiavintoe chifa perso
Temisure che uardano al voto
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‘ CHI RIDE

| CHI PIANGE

LAVORATORI AUTONOMI
Tassa piatta per altre 41 mila partite Iva

Lamanovra premia le partite Iva. Sale in modo
strutturale da 85mila a 100mila euro la soglia del
forfettario, con tassa piatta al 15% (5% per le nuove
attivita agevolate). Ad esempio, un professionista che
incassa 90mila euro, con redditivita al 78% e iscrizione
alla gestione separata Inps, pagherebbe circa 7.800
euro di flat tax all’anno, dopo aver dedotto 18.300 euro di contributi
previdenziali versati. La Ragioneria stima 4lmila nuovi beneficiari e
263 milioni di minori entrate nel 2027. Per chi ha anche un lavoro
dipendente, solo nel 2027 il limite di reddito compatibile con il
forfettario sale da 30mila a 35mila euro, coinvolgendo
potenzialmente altri 52.200 contribuenti. — V.cO.

COMMERCIANTIE ARTIGIANI
Mini imposte sui negozi e pittoperai in bottega

[ piccoli piacciono a Meloni. La manovra riporta la
cedolare secca sugli affitti dei negozi, richiesta da
anni: aliquota del 21%, ridotta al 10% nei capoluoghi
delle citta metropolitane. Vale per i nuovi contratti del
2027 e per locali fino a 200 metri quadrati. Per gli
artigiani arriva invece la riforma della legge del 1985,
contenuta in un decreto separato. La manovra consente alle imprese
iscritte all’albo da almeno sette anni di aumentare i dipendenti senza
perdere la qualifica artigiana e il regime contributivo meno oneroso.
1 costo perlo Stato & di 13,5 milioni nel 2027. Un annuncio accolto
dagli applausiall’assemblea di Confartigianato, dove la premier ha
promesso: «Crescere non significhera piti snaturarsi». — V.€O.

PROPRIETARI DI CASA E AUTO
Cedolare secca dimezzata, sconto sul bollo

g ~~33% Doppiaspinta ai proprietari di immobili. La manovra
(43} dimezza la cedolare secca sugli affitti a canone
concordato, portandola dal 10 al 5 per cento sui canoni
H:E percepiti dal 2027 al 2031. Si scende all'1% per chilocaa
conduttori sotto i 36 anni. Nel complesso, le misure sono
cifrate poco sotto i170 milioni I'anno. Nel menu a
supporto dei proprietari c’é la conferma delle detrazioni al 50% peri
lavori sulla prima casa (al 36% sulla seconda) e del bonus mobili. Torna il
voucher per gli elettrodomestici, arriva la proroga al 2029 delle garanzie
statali sui mutui. Manca il ventilato ecobonus al 65%. Con 2,3 miliardi
diventa strutturale I'esenzione dal bollo auto peri veicoli e le moto finoa
80 kW. Ulteriori sconti previsti per le famiglie con tre figli o piil. — RA.RI.

SANITA PRIVATA
Premiate le cliniche e I'industria dei farmaci

In manovra ci sono misure per I'industria

farmaceutica e dei dispositivi medici. Sono stanziati

160 milioni per le chi aumenta gli investimenti in Italia

e, dall'anno prossimo, si alza la soglia del payback peri

medicinali e dispositivi con 340 milioni, perridurre la

partecipazione alla spesa sanitaria dei privati. E per
chi produce i dispositivi, dal 2028 ci sono anche 350 milioni sempre
come aiuto per il payback. Viene aumentato di 365 milioni il fondo
che le Regioni possono destinare alle cliniche convenzionate.
Finiranno al privato anche gli 1,6 miliardi per i voucher da 300 euro
per gli over 75: i soldi serviranno a comprare prestazioni sanitarie, ad
esempio odontoiatriche. — MILBO.

-
100.000

Flat tax

Alzatala soglia dei redditi e dei
compensi per accedere al regime
forfettario, da 85a100 mila euro.
Viene applicata l'aliquota del 15%

55.000

Taglio Irpef

L'aliquota al 33% & stata alzatada
50 a 55 mila euro direddito
annuale. L'obiettivo iniziale era
60 mila euro

L] L] -
6 miliardi
Dal credito
Trariduzione deducibilita Irap,
aumento Ires e nuovo regime Dta,

il contributo dibanche e
assicurazioni sfiora i 6 miliardi

=
0,
50%
Detrazione fiscale
La detrazione fiscale perilavoridi
ristrutturazione della prima casa

rimane al 50%, & al 36% per gli altri
immobili

5%

Cedolare secca
Pericontrattiagevolatistipulati
nel 2027 la cedolare seccasara
ridotta al 5%. Per i contratti a
giovani under 36 scende all'l%

1%

Aumenti contrattuali
Perigiovani che lavorano arriva
una tassa dell'1% sugli aumenti
legati ai rinnovi contrattuali fino a
2500 euro

DIPENDENTI

500 euro di Irpef in meno ma solo per il 2027

Peridipendenti il taglio Irpef vale solo nel 2027:
I'aliquota del 33% si estende fino a 55mila euro, con un
beneficio massimo di 500 euro all’anno dai 55mila in
su. Un lavoratore con un reddito 90mila euro lordi
versa circa 8.300 euro di contributi previdenziali a suo
carico e paga 26.800 euro di Irpefall’anno, pitle
addizionali regionali e comunali. Ben diverso dai 7.800 euro di flat
tax del professionista, che deduce 18.300 euro di contributi e non
paga addizionali. Arrivano per i dipendenti anche imposte ridotte al
5% sugli aumenti da rinnovi contrattuali per redditi fino a 33mila
euro. E al15% sulle indennita per lavoro notturno, festivo e a turni:
entro 1.500 euro e per redditi fino a 40mila euro. — v.coO.

BANCHE E ASSICURAZIONI
Conto salato tra Ires, Irap e Tobin tax

Sichiedono quasi 6 miliardi nel 2027 a banche,
assicurazioni e imprese finanziarie, che dall’Abi all’Ania
Sl reagiscono piccate. Sale 'addizionale Ires, I'imposta sui

E&g redditi delle societa: mossa da quasi 1,5 miliardi nel
biennio. Scendono alcune deducibilita con impatti
sull'lrap: maggiori incassi per 1,33 miliardi gia dal
prossimo anno. Cambia la deduzione dei componenti negativi connessi
alle Dta: incassi nel 2027 per oltre 2 miliardi. C’& poi il raddoppio della
Tobin Tax, la tassa sulle transazioni finanziarie: vale 1,38 miliardi. Infine
I'imposta sulle riserve matematiche dei rami vita costa alle assicurazioni
I'anno prossimo 258 milioni. Un contributo arriva anche dalle societa
energetiche: sul'Irap di 5 punti per due anni, valore 700 milioni. — RA.RI.

P 2N

GIOVANI
Alle nuove generazioni risorse minime

Ai giovani restano le briciole: poco pit1 di 600 milioni,
appena il 2% della manovra. La misura pitiricca & la
tassa all'l% sugli aumenti di stipendio degli under 30,
con redditi fino a 28mila euro: 378 milioni. Alle imprese
vanno invece gli sgravi per assumere under 35 a tempo
indeterminato, fino a 500 euro mensili, 650 al Sud:il
governo si attende 42mila assunzioni. Per gli under 31 sale a 2mila
euro la soglia dei fringe benefit esentasse, comprese le spese perla
casa. Ai proprietari che affittano a canone concordato agli under 36 la
cedolare scende all'l%. Infine il salvadanaio per i neonati: 100 euro
all’anno versati dallo Stato fino ai 18 anni. La Ragioneria stima che
appena il 3% delle famiglie aggiungera soldi propri. — v.co.

SANITA PUBBLICA
Per gli ospedali e I'assistenza solo briciole

Lamanovra per la sanita vale 3,4 miliardi, dei quali

uno é gia stato stanziato dalla Finanziaria del 2025 che

servira a pagare i rinnovi contrattuali di medici e

infermieri. Per le Regioni ci sono appena 138 milioni

destinati a sostenere’'aumento dell'inflazione, a

fronte di un Fondo sanitario nazionale che vale 143
miliardi. Poi, circa un miliardo e 300 milioni di fondi sono vincolati a
varie azioni. Ad esempio ci sono 500 milioni che servono ad
aggiornare le tariffe ospedaliere e 100 milioni per risolvere i
contenzioni sull’assistenza nelle Rsa dei malati di Alzheimer. Altri
100 milioni serviranno per pagare buoni pasto o mense al personale
delle aziende sanitarie. — MI.BO.

R — B
Tidossier Chihavintoechiha perso
Temisure che ardanoal ot
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[, ultimo operaio dell Tlva
“Cost ho spento il forno”

di GIULIANO FOSCHINI

abio c’era quando tutto & fini-
F to. O forse tutto € cominciato.
Fabio Cocco era davantiai con-
vertitori dell’acciaieria 2 quando I'ul-
tima colata ha lasciato I'llva di Ta-
ranto. Era '8 ottobre. Non lo sapeva-
noancora, madopo oltre sessant’an-
nidi cose grandi — grandi soldi, gran-
di sogni, grandi dolori, dicono all’ll-
va che & grande due volte la citta,
che non ¢’ niente di piccolo — tutto
si fermava con il gesto che lui e i
suoi compagni avevano ripetuto mi-
gliaia di volte. Solo che stavolta, do-
po, non ci sarebbe stata un’altra co-
lata. Fabio ha 53 anni, ventitré passa-
ti in fabbrica. Quel pomeriggio era
entrato alle 15 con gli altri sette uo-
mini della Squadra 02. Dovevano
uscirealle 23. «La ghisa era sporca, il
silicio molto alto. Stavamo raschian-
doil fondo del barile». Il loro compi-
to era il primo passaggio: caricare
nel convertitore rottame ferroso e
ghisa liquida, trasformarli in acciaio
e trasferirlo nella siviera. Un lavoro
pericoloso, dentro una macchina co-
struita per non fermarsi.
E finito tutto. Fabio. «Rimani sen-

Con la chiusura dell’area a
caldo il futuro dell’acciaieria
¢ sempre piu in bilico. Fabio
Cocco: “Andare avanti era
diventato impossibile”

za parole. Anche se, in fondo, lo sa-
pevamo. Giorno dopo giorno vede-
vamo come stavano andando le co-
se», Fabio vive ai Tamburi, il quartie-
re che guarda I'llva, le case rosa, per-
ché rosa sono le polveri dell’acciaio.
Prima faceva il pizzaiolo. L'llva gli
aveva dato uno stipendio stabile e la
possibilita di avere una famiglia. Tre
figli, due nipoti. Il futuro. La paura
del presente. Com’&, Fabio, ora che
il vulcano é spento? «Non potevamo
andare avanti. Ogni giorno rischia-
vamo una catastrofe. Non parlo sol-
tanto dell’'ambiente, ma dellanostra
sicurezza». I ricambi non arrivava-
no, racconta. Perriparare un impian-
to si smontavano pezzi da un altro.
Le carte hanno raccontato che si fa-
cevano gli ordini da Amazon. «La
paura c’era. Inutile nasconderlo.
L’ho denunciato tante volte, anche
come delegato Fiom. Continuava-
mo a lavorare, ma sapevamo cosa ri-
schiavamo». E poi c’¢ la polvere.
«Quella te la porti dietro. E ce la por-
teremo dietro ancora per anni».
Perché Fabio e insieme 'operaio
che perde il lavoro e il cittadino che
ha vissuto sotto le emissioni della
fabbrica. Scegliere una parte signifi-
cherebbe scegliere contro se stesso.
«[o sono gia in cassa integrazione.
Prenderd il 70 per cento, perdero
cinque o seicento euro al mese. Ho
due nipoti. Ma penso anche a tutta

la sofferenza che ho visto intorno a
me. Non si doveva arrivare fin qui».
«Quello che succede adesso & orribi-
le. Un operaio dice: io come faccio a
vivere? E un altro cittadino gli ri-
sponde: sei un assassino, E diventa-
to un tutti contro tutti». E forse que-
sta la ferita piti profonda lasciata
dall'llva. Aver trasformato due dirit-
ti, quello alla salute e quello al lavo-
ro, in due ragioni per combattersi. |
malati in avversari. «In quattordici
anni si poteva fare tantissimo. Inve-

ce nessuno si e assunto la responsa-
bilita. Dare la fabbrica a Mittal e sta-
to un errore enorme. Sembrava che
I'importante fosse soltanto liberar-
sene». Fabio non sogna di riaprire
tuttocom’era. «La fabbrica va ferma-
ta e bonificata. Bisogna costruire
qualcosa che non inquini». Pensa al
porto, allo smistamento dei contai-
ner. «Possibile che in sessant’anni
non siamo riusciti a creare alternati-
ve?», Il fuoco, lo fa, di mangiare tut-
to quello che c’¢ attorno, Ora, Fabio
testimone, & tutto spento.
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l.e misure

Taglio Irpet
e bonus
Ma valgono

solo un anno

La quinta legge di bilancio

del governo Meloni distribuisce
una tantum con la scadenza
Poco per le imprese, protestano
banche e assicurazioni

Valentina Conte
I a quinta manovra del
y governo Meloni distri-

buisce promesse con la
data di scadenza: una
tantum, bonus a pioggia, flat tax a
non finire. Persino il taglio delle
tasse al ceto medio, salvato sul filo
dilana, dura un anno. Agli anziani
una “card” per curarsi (dal priva-
to), mentre sulle pensioni si prepa-
ra un altro giro di tagli. Ventisei
miliardi annunciati, ma dodici vin-
colati alle clausole europee per
energia e difesa: concessi in defi-
cit, dunque. Restano quattordici
miliardi e molti pretendenti.
Bruxelles permette di fare debi-

toitaliano, non porta denaro euro-

peo. Sulla difesa manca ancora
una mappa degli impieghi: ed € il
capitolo piti contestato nelle piaz-
ze. Per I'energia il governo elenca
aiuti alle imprese, climatizzatori e
pompe di calore nelle scuole, effi-
cientamento di ospedali, universi-
ta ed enti di ricerca. Oltre sei mi-
liardi del pacchetto sono tempora-
nei, denuncia Maria Cecilia Guer-
ra, responsabile economica del Pd
alla Camera. «Assegni postdatati
ad uso elettorale», chiosa il depu-
tato pd Arturo Scotto. Il ministro
dell’Economia Giancarlo Giorget-
ti non si cura delle critiche. Vede

«nuvoloni» e la battezza cosi: «Ma-
novra targettizzata».
NON E UNPAESE PER GIOVANI

«Abbassate le armi, alzate i sala-
ri», chiedono i ragazzi in piazza.
Larisposta del governo ¢ timida. Il
premio da 2.500 euro annunciato
dalla premier si sgonfia nel comu-
nicato di Palazzo Chigi: tassazio-
ne all'1% degli aumenti di stipen-
dio, entro quel tetto. Bisogna esse-
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re dipendenti e ricevere un incre-
mento retributivo. Chi resta fer-
monon prende nulla. Anche i frin-
ge benefit esenti salgono a 2mila
euro fino a 30 anni. Sempre che I'a-
zienda li conceda.

Si rinnovano gli sgravi esistenti
per assumere giovani, donne e la-
voratori nelle Zes. La super dedu-
zione sale al 140% per gli under 36
e al 180% per le madri: il vantaggio
va all'impresa. La cedolare all'l%
per gli affitti concordati ai giovani
alleggerisce le tasse del proprieta-
rio. Al ragazzo resta la speranza
che trovi conveniente offrire un al-
loggio a prezzo accessibile. Nes-
sun contributo diretto al canone.
Scuole e universita avranno edifi-
ci meno energivori. Mancano nuo-
ve borse di studio e posti negli stu-
dentati, le richieste della piazza.

LAFAMIGLIA IN ATTESA

11 fisco formato famiglia resta nel
cassetto delle promesse del cen-
trodestra. Si allungano i congedi
parentali all’80%: quattro mesi,
cinque per il secondo figlio, seidal
terzo. Agli autonomi fino a 500 eu-
romensili per tre mesi, per babysit-
ting e servizi educativi. Il bonus
mamme diventa strutturale con al-
meno due figli e redditi da lavoro
fino a 40mila euro.

Per i neonati c’¢ il salvadanaio:
100 euro pubblici all’anno per di-
ciotto anni, 1.800 in tutto. Genito-
ri e nonni potranno aggiungerne,
con una detrazione del 19% su ver-
samenti fino a mille euro annui.
Ma il governatore della Banca d’I-
talia Fabio Panetta riporta la di-
scussione al punto: i giovani ricor-
rono meno alla previdenza inte-
grativa perché guadagnano poco
e lavorano in modo discontinuo.
«Senza continuitd contributiva,
nessuno strumento previdenziale
pud essere pienamente efficace».

ZES

ANZIANL LA CARD EIL CONTO

Per curarsi arrivano 300 euro, per
le liste d’attesa nessuna svolta an-
nunciata. La card agli over 75 con
pensioni fino a 28mila euro costa
1,6 miliardi. Per farmaci, visite e
prestazioni non coperte dal servi-
zio pubblico, anche nella sanita
privata. Meloni rivendica cinque
miliardi per la salute. Al Fondo sa-
nitario vanno perd 2,4 miliardi
nuovi: dei 3,4 annunciati, uno era
gia stanziato. Le Regioni ne chie-
devano 7,8. Medici in allarme. Il
sindacato ospedaliero Cimo de-
nuncial’assenza dirisorse per am-
pliare l'offerta e ridurre le attese.
Il ministro della Salute Orazio
Schillaci si dice «soddisfatto».

Ai pensionati potrebbe arrivare
il conto. Tornail taglio della rivalu-
tazione sopra quattro volte il mini-
mo, oggi 2.447 euro lordi al mese.
Le fasce sull’intero assegno ridur-
rebbero il recupero dell'inflazio-
ne. Mentre sirisparmia su chi e gia
in pensione, il vicepremier Matteo
Salvini prenota 850 milioni per far
uscire altri lavoratori a 64 anni: la
nuova Quota 100. Sul fondo & co-
minciato I’assalto. Marco Osnato,
responsabile economico di FdI,
pensa invece a «usuranti e altre
misure sociali». Il leader di Forza
Italia Antonio Tajani alle pensioni
dei militari. Minime, Ape sociale e
isopensione settennale aspettano
urna proroga. Insomma, caos.

ILFISCO PER CATEGORIE

L'Irpef diventa un campionario di
trattamenti su misura. Contano
etd, contratto, origine del reddito:
a parita di guadagno il conto cam-
bia. I1 33% fino a 55mila euro costa
1,2 miliardi e garantisce al massi-
mo 500 euro di risparmio, per il so-
lo 2027. Agli autonomi, con
250-260 milioni, si allarga il forfait
al 15% fino a 100mila euro diricavi
o compensi. Sopra gli 85mila scat-

tano gli obblighi Iva. La distanza
tra dipendenti e partite Iva cresce
ela contesta anche la Cisl, che pu-
re apprezza altre scelte del gover-
no. La Cgil calcola che oltre il 92%
dei dipendenti e dei pensionati,
sottoi50mila euro, nonriceve nul-
la dal nuovo taglio Irpef. Il segreta-
rio Maurizio Landini denuncia 4,5
miliardi di fiscal drag non restitui-
ti: «A parita di reddito deve corri-
spondere parita di tasse». Confer-
mato lo sciopero generale del 20
novembre.

IMPRESE E COPERTURE

Malumorianche in casa Confindu-
stria. Per I'iperammortamento gia
operativo non & annunciata una
nuova proroga. Arrivano credito
software e cloud, rafforzamento
della Zes e energia agevolata. Ma
banche e assicurazioni portano
cinque miliardi, 5,5 con la Tobin
tax. Il presidente Abi Antonio Pa-
tuelli parla di un «mosaico preoc-
cupante», dopo I'accordo trienna-
le del 2025. Aveva avvertito: nella
Costituzione non c’e scritto che al-
cuni debbano essere «mazzolati».
Il presidente Ania Giovanni Livera-
ni protesta: «Non siamo un giaci-
mento fiscale». Energia e giochi
versano 700 milioni ciascuno. Mi-
nisteri e Palazzo Chigi un miliardo
ditagli. Patuelli chiede diripensar-
ci prima cheil testo venga stampa-
to. L’assalto alla manovra precede
il suo arrivo in Parlamento.

26

LALEGGE

Lalegge di
bilancio 2027
saradi26
miliardi: oltre 14
dicoperture
(cinque arrivano
dalle banche)

Sirinnovano gli sgravi per assumere giovani

donne e lavoratorinelle Zes, le Zone
economiche speciali

GIORGIA
MELONI
Presidente
del consiglio
alla sua quinta
manovra

‘ (1PROTAGONET )
e IPROTAGONISTI )

<

§
E

e

GIANCARLO
GIORGETTI
Ministro
dell’Economia
edelle finanze
(Mef)
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LE PROSPETTIVE DELL’ECONOMIA ITALIANA NEL DPFP

12026 |2027

~

|2029

PIL reale tendenziale (var. %) 1 . 0,6

. 0,8

. 0,8

Indebitamento netto tendenziale (% PIL)

Indebitamento

netto programmatico (% PIL}

MNEC (% FIL)

6

Indebitamento netto programmatico
al netto della NEC (con slittamenti) (% PIL)

PIL reale programmatico (var. %) F 1 . 0,8

Mo

Spazio finanziario

per manovra di bilancio (% PIL)

Crescita spesa netta obiettivo (var. %) - 1,6 - 1,9

Crescita spesa netta tendenziale (var. %) - 1,6 - 2,1

Crescita spesa netta
programmatica (var. %)} - 1.6 _ 33

Crescita spesa netta 1.6 19
programmiatica al netto della NEC (var. %) ! '
138,5

Debito lordo tendenziale (% PIL) 137,7 136,3
Debito lorde programmatico (% PIL) 137,9 136,6
FONTE: MEF
o /

4 N O ™

1SALDI DELLA MANOVRA @

IN MILIONI DI EURO Deiventisei miliardi
COSTO

TAGLIO IRPEF - 1.200

FLAT TAX AUTONOMI I 250/260

FLESSIBILITA
PENSIONISTICA B

VOUCHER ANZIANI - 1.600

FONDO SANITARIO
NAZIONALE I ;400

CREDITO D'IMPOSTA _
ZES UNICA 2.400

ENERGY RELEASE PMI - 1.000

AGRICOLTURA 4.0 - 1.000

COPERTURE

CLAUSOLA NAZIONALE
ENERGIA (NEC) 7.000

SOCIETA ENERGETICHE - 700

GIOCHI Il 700

TAGLI Al MINISTERI - 1.000

complessivi, dodici
saranno concessi

in deficit dallaUe
evincolatialle clausole
europee perenergia
edifesa
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Circo Massimo

La scommessa persa

contro 'auto cinese
di esistenza in vita del

colosso automobilistico
che fu.

Massimo Giannini

l I'malato ha © segueapag. 5
preso un
brodino. Siamo
tutti contenti
cheicontidel terzo

trimestre di Stellantis
dimostrano piccoli segni

Circo Massimo
['auto europea ha perso

laleadership dell'innovazione
Ce lo dice Stellantis

Massimo Giannini

© segue dalla prima pagina

I ) elresto, era difficile fare peggio di prima. La
gestione Tavares € stata una rovina totale: ha
portato una montagna di soldi nelle tasche del
manager portoghese, ma niente nella cassaforte del
gruppo. John Elkann ed Exor’'hanno capito con un
drammatico ritardo, e ora la corsa al recupero & dolorosa. Tanto
quanto lo ¢ la cura Filosa, che quanto meno tampona
I'emorragia. Rimane la perdita netta trimestrale di 453 milioni
dieuro, ma almeno c¢’@ un miglioramento rispetto all’anno
scorso, quando il nuovo ad aveva avviato un sanguinoso
repulisti in bilancio. La crescita dei ricavi all'1%, a quota 37,6
miliardi, & pressoché infinitesimale. Ma di questi tempi ci si
accontenta della scomparsa del segno meno. E lo stesso vale
peril margine operativo rettificato, allo 0,7%, e per I’Ebit, salito
a 256 milioni di euro. La Borsa gli da due soldi di fiducia, il che
non guasta. Ma la strada, lastricata di buoni propositi come la
via per I'inferno, € ancora lunga. Dal 2025 il titolo Stellantisa
Piazza Affari ha perso il 60% del suo valore gruppo, eil
cash-flow resta negativo per 4 miliardi di euro. Anche le vendite
stentano a ripartire, Le note pili dolenti arrivano come al solito
dall’Europa, che registra una perdita operativa di 311 milioni: i
marchi del gruppo patiscono palesemente I'avanzata di
produttori cinesi come Byd. Ma qui ¢’& da fare un ragionamento
piu largo e pit complesso, che riguarda I'industria
automobilistica dell'intero Continente e il rapporto
asimmetrico con I'Impero Celeste di Xi Jinping. L’'Unione sta
facendo di tutto per proteggere le sue produzioni. Ma datialla
mano, forse, il tentativo non sta funzionando. Giusto un mese
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fail commissario Ue al Commercio Sef¢ovi¢ e il ministro cinese
Wang Wentao hanno concordato a Pechino che dal 20271e
importazioni in Europa di ibride e plug-in cinesi scenderanno
da circa 800 a 350 mila vetture I'anno. Una decisione che arriva
in sequenza, dopo quella dell'ottobre 2024 con la quale sono
stati introdotti i dazi compensativi sulle elettriche a batteria
importate dalla Cina. L’approccio europeo € stato ovviamente
pit soft di quello dell’America trumpiana, che ha adottato
restrizioni pili severe «per la salvaguardia della sicurezza
nazionale». Mal gliene incolse, al pazzotico Sceriffo di
Washington, rinchiuso nella trincea sempre piii asfittica del
motore a combustione. Ma tornando al Vecchio Continente, la
protezione negoziataa
Pechino un mese fa non
risolve niente, come
spiega assai bene uno
studio di Bruno Perez
Almansi e Francesco
Zirpoli, appena

pubblicato su lavoce.info.

«Ildato nuovo con cui
I'Europa faicontiéche
negli ultimi mesiin Cina,
alla endemica
sovraccapacita
produttiva, si affianca
una contrazione del
mercatointerno.
produttori cinesi, quindi, hanno identificato nell'export di auto
una misura che per molti & quasi esistenziale». | numeri

o

Trail2006 eil 2023 gli

parlano chiaro: da circa un milione di veicoli venduti all’estero
nel 2020, siamo passati agli 8,3 milioni nel 2025. Solo nei primi
nove mesi di quest’anno le autovetture esportate nel mondo
sono 7,2 milioni (+71 per cento sullo stesso periodo dell’'anno
precedente). Ed entro la fine del 2026 I’Associazione dei
costruttori cinesi prevede di superare i 10 milioni di veicoli
esportati. A questo aggiungiamo la nostra accresciuta
dipendenza da Pechino sulle terre rare e soprattutto sulle
batterie (nel 2025 I'Ue ne ha importate per 25,7 miliardi di euro,
quasi il doppio delle automobili). E un problema che chiama in
causa non solo la strategia del decisore politico, ma anche
l'ignavia del capitalismo europeo. Tra il 2006 e il 2023 gli utili
dei costruttori europei sono cresciuti di quasi 7 volte, mentre
gli investimenti sono saliti solo del 18%. Dal 2012 al 2025 circa il
40% degli utili & andato agli azionisti sotto forma di dividendi e
riacquisti di azioni proprie. E nel 2026 gli investimenti si sono
ridotti del 20%. I concorrenti asiatici hanno seguito una
traiettoria opposta, accumulando investimenti che oggi si
traducono in nuovi prodotti e nuovi processi. Nello stesso
periodo, con molto meno coraggio, i costruttori europei hanno
delocalizzato nei paesi del Nord Africa, sfruttando sussidi,
salari bassi e assenza di sindacati indipendenti. La conclusione
di Perez Almansi e Zirpoli & sconfortante: «A differenza dei loro
competitor cinesi, hanno semplicemente perso la leadership
dell'innovazione». Di questa deriva, Stellantis & il paradigma.

\\

L’OPINIONE

471-001- 001

utili dei costruttoridel
Vecchio Continente
sono cresciuti disette
volte egliinvestimenti
solodel18%.!cinesi
\hanno sceltoun’altravia
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Piu liberta di scelta
per colmare il divario

Dal 31 ottobre il contributo aziendale segue il
lavoratore che cambia fondo. L'invecchiamento
della popolazione rende piu urgente

costruire un integrazione all assegno pubblico

- - b -

Luigi dell Olio
( 1 ambiare forma di previ-
| denza complementare
senza perdere il contri-
buto del datore di lavo-
ro. Da sabato scorso la previdenza
complementare offre una liberta in
pili: chi trasferisce la propria posi-
zione verso un fondo aperto o un pia-
no individuale pensionistico (Pip)
mantiene il diritto al contributo
aziendale previsto dal contratto.
Viene meno il vincolo che subordi-
nava questa possibilita ai limiti e al-
le modalita stabiliti dagli accordi col-
lettivi. Resta, in via ordinaria, il re-
quisito dei due anni di partecipazio-
ne prima del trasferimento. Una mo-
difica che amplia la concorrenza e
rende pit importante confrontare

costi e caratteristiche.

La stessadata del 31 ottobre ha se-
gnato il debutto dell’erogazione fra-
zionata del capitale accumulato, di-
stribuito su un periodo di almeno
cinque anni. Si aggiunge alle altre
possibilita introdotte dalla riforma,
dallarendita a durata definita ai pre-
lievi liberamente determinabili en-
tro i limiti di legge. Il momento del-
I'uscita diventa cosi piu flessibile,
ma richiede una scelta attenta: una
rendita vitalizia protegge dal ri-
schio di vivere pit1 a lungo delle pro-
prie risorse, mentre un capitale con-
sumato attraverso prelievi pud esau-
rirsi. Cambia anche il trattamento fi-
scale: per l'erogazione frazionata,
sulla parte imponibile si applica
un’aliquota del 20%, ridotta di 0,25
punti per ogni anno di partecipazio-
ne oltre il quindicesimo, fino al mini-
mo del15%.

Le novita arrivano mentre la de-
mografiarestringe lo spazio sul qua-
le poggia il sistema pubblico. Secon-
dole ultime previsioni dell'Istat, nel-
lo scenario mediano la popolazione
italiana scendera dai 58,9 milioni di
inizio 2025 a 55 milioni nel 2050.
Nello stesso arco di tempo, la quota
di persone con almeno 65 anni sali-
ra dal 24,7% al 34,5%, mentre quella
fra 15 e 64 anni diminuira dal 63,4%
al 55,3%. Quasi 7 milioni di persone
in etalavorativa in meno: un cambia-
mento che mette sotto pressione un
sistema a ripartizione, nel quale i
contributi degli occupati finanzia-
no le pensioni correnti.

Il calo della popolazione in eta at-
tiva non si traduce automaticamen-
te in una diminuzione equivalente
degli occupati: contano la partecipa-
zione al lavoro, soprattutto femmini-
le, 'immigrazione, la produttivita e
i salari. Per il singolo lavoratore, alla
sostenibilita dei conti pubblici si af-
fianca il problema dell’adeguatezza
dell’assegno. Nel sistema contributi-
vo pesano i versamenti effettuati
lungo tutta la carriera e l'eta alla
quale si lascia il lavoro. Ingressi tar-
divi, retribuzioni basse e periodi sen-
za contributi possono ampliare la di-
stanza fra I'ultimo reddito e la pen-
sione, rendendo piu difficile mante-
nere il tenore di vita.

La sostenibilita e adeguatezza del-
le pensioni non coincidono: I'equili-
brio dei conti non assicura assegni
sufficienti. II contributivo trasferi-
sce nella pensione le disuguaglian-
ze della vita lavorativa. Per chi alter-
na occupazione e inattivita, il ri-

schio & doppio: una pensione pubbli-
ca modesta e poche risorse per inte-
grarla. La maggiore longevita allun-
ga inoltre il periodo da finanziare e
puo accrescere le spese per l'assi-
stenza. Rafforzare il secondo pila-
strorichiede quindi di affrontare an-
cheil problema di chi non riesce ari-
sparmiare, altrimenti le distanze ri-
schiano di aumentare. Nuclei fami-
liari piQi piccoli riducono anche le
possibilita di condividere i costi del-
la vecchiaia e affrontare bisogni im-
previsti. La questione previdenziale
siintreccia cosi con quella dell'auto-
nomia personale e della capacita di
affrontare bisogni imprevisti.

E questo divario che la previden-
za complementare cerca di ridurre,
attraverso un capitale personale ali-
mentato dai contributi e investito
sui mercati. La diffusione cresce: se-
condo I'aggiornamento Covip relati-
vo a giugno 2026, gli iscritti sfiorano
gli 11 milioni, mentre le posizioni
aperte sono 12,2 milioni, perché una
stessa persona pud aderire a pitu
strumenti. Nei primi sei mesi dell’an-
no fondi negoziali, fondi aperti e Pip
hanno raccolto contributi per 8,9
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miliardidi euro, i113,4% in pitirispet-
toallo stesso periodo del 2025.

La crescita non cancella, pero, le
differenze. Alla fine dello scorso an-
no, secondo larelazione annuale Co-
vip, le donne rappresentavano il
38,8% degli aderenti e gli under 35il
20,8%. 1l problema resta raggiunge-
re chi dispone di minori risorse, ha
un impiego discontinuo o lavora in
realta dove I'informazione previden-
ziale circola meno. L’adesione deve

terzaeta dipende anche da
qguanto occorre spendere per
curarsi. Visite, esami e terapie

settore privato alla prima assunzio-
ne, salvo rinuncia o diversa scelta
entro 60 giorni. In assenza di una de-
cisione esplicita, il trattamento di fi-
ne rapporto (Tfr) e la contribuzione
prevista confluiscono nella forma
collettiva individuata dagli accordi
applicabili. 1l silenzio-assenso pud
superare l'inerzia, ma l'efficacia di-
pende dalle informazioni ricevute:
il lavoratore deve comprendere

dilavoro, mentre il Tfr resta escluso.
Dedurre significa sottrarre i versa-
menti dal reddito imponibile: il ri-
sparmio effettivo dipende quindi
dallaliquota applicata e dalla situa-
zione fiscale individuale. E unincen-
tivo utile, ma meno efficace per chi
ha redditi molto bassi o non paga Ir-
pef.

quanto versa, dove vengono investi- 4 3
farei conti con esigenze immediate, tiisoldi e quali possibilitd conserva O
dall’affitto alle spese familiari. nel tempo. Il sostegno fiscale passa O
Lalegge di Bilancio 2026 intervie-  invece dall'aumento del limite an-
ne anche sull’ingresso nel sistema, nuo di deducibilita, da 5.164,57 a ] Scende dal 63
con il nuovo meccanismo di adesio-  5.300 euro. Nel tetto rientranoicon-
ne automatica per i dipendenti del  tributi personali e quelli del datore al 55% Ia_
popolazione
| fralbe b4
annial 2050
I‘l{/ -\\
(‘Focus ) 0O
b4
LE CURE PESANO almeno 65 annisalira dal ;Q!gﬁ’g%‘
SUI RISPARMI ITALIANI 24 7% al 34 nel 2 ) .
7% al 34,5% nel 2050 etadalavoro
La sicurezza economica nella inmeno

. o

471-001- 001

possono assorbire una parte del
reddito e intaccare il patrimonio
accumulato. Nel 2025 la spesa
sanitaria pubblica ha raggiunto
142 miliardi di euro. Quella
privata si @ attestataintorno a 49
miliardi: I'85,7% & stato
sostenuto direttamente dalle
famiglie, senzal'intermediazione
di fondi o assicurazioni. Il rischio
e chela possibilita diaccedere
alle prestazioni dipenda sempre
pivu dalla disponibilita
economica.

- /

PIP

Il Pip (Piano Individuale Pensionistico) € una
forma di previdenza complementare di tipo
assicurativo, creata perintegrare la pensione
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ITALIA, ’ANDAMENTO

DELLA PREVIDENZA COMPLEMENTARE

Incidenza del numero di iscritti alla previdenza Incidenza del risparmio previdenziale

complementare sulla forza lavoro rispetto al totale del risparmio

(in %l 39.9 delle famiglie

A H RISPARMIO FINANZIARIO DELLE FAMIGLIE ITALIANE

(IN MILIARDI DI EURO)
35.2 — QUOTA % PREVIDENZA INTEGRATIVA SU RISPARMIO
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IL DOSSIER

Pensioni, la beffa nascosta
per milioni di assegni
la stangata rivalutazione
ANNAMARIA ANGELONE
naperditaseccachevadal44,17 euroa
1.314,17 euro annui. Equestalabrutta
notiziachelaLegge dibilancio 2027 portaa

milioni di pensionati italiani per effetto del
meccanismodirivalutazione. -pacina4

Pensioni, 1l salasso delle rivalutazioni
Da 145 a 1.300 euro di perdita secca

llsegretariodella Uilp Carmelo Barbagallo attacca:“Scelte insopportabili, ma c'€ ancoratempo perripensarci”
La stangata nellalegge diBilancio potrebbe essere peggiore se dovesse esserci un ulteriore rialzo dei prezzi

ANNAMARIA ANGELONE
ROMA

Una perdita secca che va
da 144,17 euro a 1.314,17
euro annui. E questa la
brutta notizia che la legge
di Bilancio 2027 porta a mi-
lioni di pensionati italiani
per effetto del meccanismo
dirivalutazione.

Lesimulazioni, aggiorna-
te da Uil Pensionati alla lu-
cedelle novita del testo bol-
linato, prospettano un qua-
dro ben peggiore delle pri-
me ipotesi. [l motivo é sem-
plice: il passaggio dal siste-
ma per scaglioni a quello
per importi complessivi
comporta perdite crescen-
ti, denuncia la Uilp, per le
pensioni superiori a quat-
tro volte il minimo.

Lo strumento della pere-
quazione automatica per tu-
telare il potere d’acquisto

delle pensioni & un diritto
ma, nel tempo, ha innescato
pitidi un contenzioso.
Lamanovra, riproponen-
do lo schema pit penaliz-
zante del 2023, suddivide
sei classi di importo. La ri-
valutazione piena é ricono-
sciutasolo agliassegni fino

a quattro volte il minimo
Inps (al momento, pari a
611,85 euro). Tradotto:
avra un rimborso integrale
del costo della vita (100%)
chi é titolare di una pensio-
ne mensile entro 2.447,4
euro lordi. Per tutti gli al-
tri, 'adeguamento dimi-
nuisce progressivamente.
Ai trattamenti oltre quat-
troefinoacinque volte il mi-
nimospettal’85%, per gli as-
segnioltre cinque e finoasei
volte il minimo si abbassa al
53%, mentre oltre sei e fino
a otto volte il minimo scen-
de al 47%. Va ancora peggio
ai pensionati Paperoni: chi
ha una pensione superiore a
otto volte e fino a dieci volte
il minimo ricevera il 37%
mentre oltre le dieci volte il
minimosiriduceal 32%.
Come incide il meccani-
smo? Nell’attuale sistema
per scaglioni, la pensione &
suddivisain quoteeaciascu-
na si applica la percentuale
dirivalutazione. La quota fi-
no a quattro volte il tratta-
mento minimo é rivalutata
al 100% dell’inflazione,
mentre le percentuali ridot-
te si applicano solo alla par-
teeccedentele soglie. Inque-

sto modo, la parte di pensio-
ne che rientranel primo sca-
glione mantiene sempre il di-
ritto alla rivalutazione pie-

na, indipendentemente
dall’importo complessivo
dell'assegno.

Con il sistema per importi
complessivi, il calcolo cam-
bia radicalmente: la percen-
tuale perlaclassediapparte-
nenza € applicata su tutta la
pensione, fin dal primo eu-
ro. Varicordato, inoltre, che
per individuare la fascia di
rivalutazione spettante
I'Inps somma gli importi di
chiricevedueo pitli pensioni
eli considera come un unico
trattamento (il cosiddetto
cumulo perequativo).

Per esempio, a chi ha ma-
turato assegni su enti previ-
denziali diversi o fra pensio-
ne principale e reversibilita
del coniuge.

Quale il danno in termini
di mancato aumento? Stan-
do alle stime — effettuate su
tredici mensilita, un tratta-
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mento minimo Inps a
611,85 euro, un’inflazione
ipoteticaal 3%ealle percen-
tuali indicate, senza clauso-
le di salvaguardia - gia chi

ha una pensione mensile di
2.500 euro lordi perdera
144,17 euro all’anno rispet-
to all’attuale sistema. Su un
assegno da 3 mila euro lor-
di, la perdita sale a 153,92
euro, mentre peruna pensio-
ne da 3.500 euro lordi rag-
giunge 574,73 euro annui.
Su 4 mila euro lordi lievita a
711,23 euro all’anno men-
tre per assegni di 5 mila o 6
mila euro lordi al mese, il
danno superaimilleeuroan-

nui. Chi ha maturato una
pensione di 6.200 euro lordi
mensili ne vedra sfumare
1.314,17 euro.

Insomma, una stangata.
Secondoil Segretario gene-
rale Uilp Carmelo Barba-
gallo, si tratta di «tagli in-
sopportabili. Non si deve
tagliare la rivalutazione, si
devono tagliare le tasse ai
pensionati. C’¢ ancora tem-
po per ripensarci», le sue
parolein unanota.

La penalizzazione potreb-
be diventare pili pesante.
L’impianto della manovra
tiene conto di un’inflazione
programmata al 2,8% sulla
base dell’indice Foi di ago-
sto. Ma il tendenziale della
corsa dei prezzi farebbe pro-
filare unritoccoal rialzo pri-
madifineanno. Per conosce-
reiltassodirivalutazione ef-
fettivo, per0, occorrera at-
tendereil decreto del Mef.

La stima dei risparmi per

LE SIMULAZIONI

il taglio allindicizzazione &
nell’ordine di 2,66 miliardi
in tre anni. Mentre il fondo
«peril supporto in uscita dal
mercatodel lavoro» con una
dotazione di 850 milioni di
euro all'anno per il
2027-2029, destinato alle
uscite anticipate, dovrebbe
accantonare 2,55 miliardi
nel triennio. LaLega vorreb-
be usarlo perlanuova«Quo-
ta100», ForzaItalia perl'au-
mento delle pensioni mini-
me. L'ipotesi affacciata é un
anticipo a 64 anni di eta e
36 anni di contribuzione a
chi ha iniziato a lavorare
primadel 1996 (riforma Di-
ni) e si trova nel sistema mi-
sto. Ma questo avverrebbe
con il ricalcolo contributi-
vo. Opzione conveniente
perchiharetribuzionirobu-

Neti i
attinedro PENSIONE MENSILE LORDA
1.500 2.000 3.000 4000 5,000
Aumento
oer scaglioni +45 +60 +88,34 +111.11 +133,61
0 ) )
+76,5
Aumento +56,4 +55,5
per importi +435
complessivi
Perdita _1.84
mensile ’
-54,7
=781
Fonte; Uil Pensionati Withub

ste e ha versato molti contri-
buti. Una strada gia tentata
I'anno scorso erimasta lette-
ra morta in assenza del de-
creto attuativo sul metodo
dicalcolo da seguire. —

Difficile
llguadro
prospettato
dallaUil
Pensionati
épeggiore
delleprime
ipotesiilpas-
saggiodal
sistemaper
scaglionia
quelloper
importicom-
plessivi,rile-
vailsindaca-
to,compor-
taperdite
crescenti
neltempo.
Larivaluta-
zionepiena
ériconosciu-
tasoloagli
assegnifino
aquattro
volteilmini-
molnps
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[.amobilitazione

DATAROGAVIL

La mobilitazione globale
per tassare 1 super ricchi

di Milena Gabanelli ¢ Francesco Tortora

1) arte la mobilitazione globale per tassare i

4 super ricchi. Domani in California il voto
sui miliardari. In Francia e in Italia ci sono

gia proposte che vanno in questa direzione.
Oxfam chiede una tassa extra dell’s per cento
pari a 26 mila euro per chi ha un patrimonio
di 8 milioni. apagna9

olobale

per tassareisuperricchi

LA SFIDA PARTEDOMANIIN CALIFORNIA DALVOTO SUIMILIARDARI
IN FRANCIA LA PROPOSTA DELPROF ZUCMAN, INITALIA DIOXFAM:
26 MILA EURO IN PIU I, ANNO PER CHI HA § MILIONI : E UN'INGIUSTIZIA?

di Milena Gabanelli e Francesco Tortora
P ] essuno fa i soldi da solo. Ovunque nel

mondo gli imperi economici si costrui-

scono grazie al lavoro di migliaia di di-
pendenti (spesso sottopagati), agevolazioni a
carico degli Stati, infrastrutture costruite con
risorse pubbliche, competenze e specializza-
zioni fornite dalle Universita. Nel campo tec-
nologico il contributo della spesa pubblica é
un motore fondamentale che finanzia la ri-
cerca di base, sostiene I'innovazione indu-
striale e accelera il processo di digitalizzazio-
ne. Hanno attinto a questa fertile prateria an-
che i 56 mila super-ricchi a livello mondiale
che, secondo I'ultimo rapporto del World Ine-
quality Lab, possiedono oggi un patrimonio
personale di almeno 254 milioni di euro cia-
scuno. Una ricchezza tre volte superiore a
quella di meta degli abitanti del pianeta. Tra il
1995 e il 2025, i loro patrimoni sono cresciuti
in media del 4,9% all'anno. Quanto restitui-
scano alla societa dipende dal sistema fiscale
del Paese in cui risiedono. Nelle economie
avanzate, i paperoni (lo 0,001% della popola-
zione) hanno un prelievo fiscale medio pari al
20-35% del loro reddito: una percentuale infe-
riore a quella sostenuta da qualsiasi altra fa-
scia di popolazione, anche da chi guadagna
meno. Succede perché la parte pil1 consisten-
te del loro patrimonio deriva da redditi da ca-

pitale (azioni, obbligazioni e fondi comuni)
sui quali viene applicata un’aliquota molto
bassa, e in alcuni casi pari a zero. Di fronte al-
l'aumento di disuguaglianze innescate da cri-
si economiche e sociali, da salari troppo bassi
rispetto al costo della vita, dalla difficolta de-
gli Stati a garantire un welfare dignitoso, a so-
stenere i costi provocati dal mutamento cli-
matico e quelli per contrastarlo, cresce il con-
senso sull'idea che debbano essere proprio i
super-ricchi a contribuire con un prelievo
maggiore. Gli economisti hanno elaborato di-
verse proposte. Vediamo le 3 pit1 dibattute.

La tassa sui miliardari californiani

Domani 3 novembre, insieme al voto di mi-
dterm, i cittadini della California saranno
chiamati al referendum sulla Billionaire Tax
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Act. La proposta prevede l'introduzione di
una tassa una tantum del 5% sul patrimonio
di 246 persone che detengono una ricchezza
pari a 2.200 miliardi di dollari, quasi meta del
Pil dello Stato. Secondo lo studio realizzato
nel 2025 dal National Bureau of Economic Re-
search (Nber) i miliardari americani pagano
un‘aliquota fiscale effettiva del 24%, contro il
30% dell'intera popolazione e il 45% dei bene-
stanti. Il referendum, lanciato dal sindacato
sanitario SEIU-West, ha raccolto oltre 1,5 mi-
lioni di firme, e i promotori stimano un mag-
giore gettito di circa 100 miliardi di dollari. Il
90% delle risorse raccolte sarebbero destinate
al sisterna sanitario per compensare i tagli fe-
derali dell'amministrazione Trump, il resto a
istruzione e welfare. La tassa si applichera a
tutti coloro che risultavano residenti in Cali-
fornia il 1° gennaio 2026. 1 diretti interessati
sono ovviamente divisi, per esempio Jensen
Huang, Ceo di Nvidia, si € detto pronto a pa-
gare, mentre Sergey Brin, co-fondatore di Go-
ogle, ha trasferito la residenza in Nevada e ha
speso ben 102 milioni di dollari per finanziare
il comitato per il no.

Francia, la proposta Zucman

1l direttore dell'osservatorio fiscale europeo
presso I'Ecole d’économie di Parigi Gabriel
Zucman propone in Francia una tassa mini-
ma del 2% su chi detiene patrimoni oltre i 100
milioni di euro. La misura coinvolgerebbe cir-
ca 1.800 famiglie e potrebbe generare fino a
20 miliardi di euro di gettito all'anno, neces-
sari a rimpolpare le casse pubbliche e ad ab-
bassare le tasse alla classe media. Il professor
Zucman evidenzia come le classi popolari in
Francia paghino un’aliquota effettiva com-
plessiva di circa il 45%, i ceti medi del 50%,
mentre i super-ricchi versano appena il 25%.
La concentrazione della ricchezza ¢ cresciuta
in modo vertiginoso negli ultimi 30 anni: dal
1996 al 2024, la quota detenuta dalle 500 fami-
glie pil facoltose ¢ passata dal 6% al 42% del
Pil. L'imposizione si applicherebbe per cin-
que anni, anche dopo eventuali trasferimenti
all'estero. Un disegno dilegge ispirato alla tas-
sa minima di Zucman ¢ stato presentato l'an-
no scorso dalle forze di sinistra, ma ¢ stato
bocciato dall’Assemblée Nationale. Tuttavia
la misura, appoggiata da sette premi Nobel,
sara uno dei principali terreni di scontro nella
prossima campagna elettorale.

Milionari in Italia

L'Ttalia &€ un Paese dove la distanza tra chi ha
molto e chi ha poco si é allargata negli ultimi
decenni: abbiamo tra gli stipendi piu bassi
d’Europa. Lo studio congiunto fra la Scuola
Superiore Sant’Anna di Pisa e 'Universita de-
gli Studi di Milano-Bicocca evidenzia che 25
milioni di adulti vivono con meno di 13 mila
euro all'anno, mentre i 50 mila italiani pil fa-
coltosi guadagnano oltre un milione di euro
all'anno e in media incrementano il proprio
patrimonio del 5% (sempre su base annua).
L'Irpef ¢ di fatto I'unico tributo che risponde
al criterio della progressivita: le aliquote au-
mentano in proporzione al reddito. Resta in-
vece fissa al 26% quella sui redditi finanziari e
al 12,5% quella sui titoli di Stato. Inoltre se i
milionari convogliano i dividendi delle loro

aziende nelle holding, si pu0 ridurre la base
imponibile fino al 95%, con enorme abbatti-
mento del carico fiscale. Siccome la maggior
parte del patrimonio € formata proprio da
redditi da capitale, la tassazione complessiva
effettiva dei 50 mila italiani pili ricchi si ferma
al 32,6%. Imposte indirette incluse. Per i lavo-
ratori dipendenti del ceto medio invece la tas-
sazione complessiva (Irpef, pil Iva sui consu-
mi, accise, tassa sui rifiuti, addizionali, contri-
buti) arriva in media al 45%, quella delle classi
popolari al 40%. Per riequilibrare il sistema,
Oxfam Italia propone l'introduzione di una
tassa extra dell'1% per chi ha un patrimonio
compreso tra 5,4 e 8 milioni di euro, del 2% tra
8 e 20,9 milioni, e del 3% oltre i 21 milioni. In
sostanza a quanto ammonterebbe la tassazio-
ne aggiuntiva per chi ha un patrimonio di 8
milioni di euro? 26mila euro, che equivale al-
I'19% sulla differenza fra 5,4 e 8 milioni. Il getti-

to stimato é di circa 13 miliardi annui da desti-
nare a sanita, scuola, supporto ai salari e in-
terventi contro il cambiamento climatico. La
quota piu consistente dovrebbe essere pagata
dai 3.100 italiani che secondo il recente rap-
porto Global Wealth possiedono un patrimo-
nio superiore a 100 milioni di dollari.

Le obiezioni

I critici ipotizzano conseguenze disastrose se
questa misura venisse adottata. Il timore pilt
diffuso ¢ la fuga dei capitali all'estero. Tuttavia
studi recenti condotti nella Ue e in particolare
nel Regno Unito dopo la revisione del regime
fiscale per i non domiciliati (non-dom) ridi-
mensionano le previsioni: i contribuenti pit
facoltosi che hanno scelto I'esodo non supe-
rano lo 0,5% del totale e il loro impatto su in-
vestimenti e occupazione risulta trascurabile.
La seconda obiezione riguarda la doppia tas-
sazione sulla stessa ricchezza: prima quando
viene prodotta e poi come patrimonio accu-
mulato. E questo sarebbe ingiusto. In realta,
come abbiamo detto, il patrimonio dei super-
ricchi deriva principalmente da reddito da ca-
pitale, agevolato fiscalmente.

1120 milionari di Londra
Un tassa sui super-ricchi potrebbe ridurre al-
meno parte delle disuguaglianze del nostro
tempo. Ne sono convinti anche 120 milionari
che a luglio hanno chiesto al governo di Lon-
dra di aumentare il prelievo fiscale sui grandi
patrimoni. Il principale ostacolo resta pero
I'applicazione: la complessita dei patrimoni,
spesso detenuti tramite trust e strutture so-
cietarie opache, riduce la base imponibile ef-
fettivamente tassabile. Va pero detto che
I'abolizione del segreto bancario, gli accordi
di scambio automatico di informazioni e gli
strumenti digitali rendono meno complicato
scovare le grandi ricchezze. Volendo.
Dataroom@corriere.it
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Super ricchi
56 mila persone nel mondo

l

Con un patrimonio personale
dialmeno

254 milionidi€
R—
Aliquota media
20%-35%

Fonte: World Ineguality Lab, National Bureau
of Economic Research {Nber)

Tassazione effettiva media

( ) Francia — 50%

24% 30% 25%
Super ricchi Popolazione Super ricchi Classi Classe
basse media

Il referendum in California La proposta Zucman

s
Coinvolti 246

Si decide |a tassa Tassaminima — Suipatrimoni
una tantum soggetti con un del 2% — superioria 100
del 5% patrimonio di —— milionidi€
2.200 miliardidi $ —
N
Incasso previsto: circa 100 miliardidi $ Gettito stimato:

per sanita (90%), istruzione e welfare (10%) 20 miliardi di € 'anno

Fonti: National Bureau of Economic Research (Nber): Gabriel Zucman, «l miliardari non pagano I'imposta sul reddito»,

() ntalia
45%
32,6% 40%
Super ricchi Redditi Dipendenti
bassi classe media

La proposta di Oxfam Italia

Patrimonio
(milioni €)
3% —— oltre 21
2% —— 8-209
1% —— 54-8
00— finoa54

Coinvolt
50 mila
soggett

p
Gettito stimato: 13 miliardi di€'anno

per sanita, scuola, contrasto al lavoro nero
e al cambiamento climatico

«Review of Income and Wealth», Scuola Superiore Sant'Anna di Pisa e dell'Universita degli Studi di Milano-Bicocca; Oxfam ltalia; Riccardo Stagliand: «Tassare i milionari»

Le obiezioni

—~ Sifavorisce
.~ | lafugadicapitali
Sitassa 2 volte

la stessa ricchezza

IL RISCHIO

N
2

Difficile applicazione ’

v .-:SOEUZIONE ro_
Coordinamento tra Statl Ue 0 f'ﬁ\;ella mternazluna}e con basi |mponlb|I| comunl

Fonte: Tax Justice Network; Conseil d'analyse économigue

Dalle analisi i contribuenti piti facoltosi che hanno
scelto I'esodo sono meno dello 0,5% del totale

Il patrimonio dei super-ricchi deriva spesso
da reddito da capitale, agevolato fiscalmente

Patrimoni detenuti tramite trust e strutture societarie
opache riducono la base imponibile tassabile

[

[ Lamoblh'aﬂme global

mrn,graﬁca di Cristina Pirola
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Laquadta e penqlom

' la cautela degli ital

ani

I timori per 1 mﬂanone e per la: r1duz10ne del welfare, 1a ricerca di consigli per le scelte

di portafoglio. Che non arriveranno dall'intelligenza artificiale. L Osservatorlo di Anima

!

it ﬁrébéélipaﬁpér ilfuturo del Pae-
‘se e pilt cauti sul’ proprio. Ma

ugualmente gli italiani con porta- |

foglio risparmiang.e investono, anche so-

lo per gestireda hqmd1ta coni conti-dide=_
posito. E ancora: all'intelligenza artificia- |-

le non-affiderebbero (per ora) il proprio
portafoglio,’ Tiientre hanno perso slancio
neiconfronti della sostemblhta Lafoto di
gruppo scattata a settembre dalfOsserva-
torio Anima con un sondagglo che_coin-
- yolge oltre miile «bancanzzam» ovvero ti-

tolari diun contoicorrente: rappresentatl- :
vidi 35 milioni ¢ connazmnah mostra: |

" un quadro dove, sono ben VISlblll j-timori
legati ai grandi camblamentl geo poht1C1
~eal ntomo dell’uiﬂazxone

Htren;d=- 5

La capac1ta di rlspanmo aumenta, come
spesso accade ‘nei mormenti comphcatl
Soprattutto per ghi mvestlton c10e peril
50% del ‘camplone che possxede anche
prodotti findfiziari’ e-non ‘sole: un conto.
corrente, ma Ia destmazxone degli mvestl-
menti si fapitprudente.

Rlspetto allo SEOIS0: febbraio perde terre-
no l'oro- (scende al 19% delle preferenze
del campione pililargo; eraal 23%) men-
tre sale di'tre puntl dal f2%al15%, i gmdl-
mento pericont: d{,g,gpo_s;to, i salvgdanm

che offronounrendnnento per chﬂ«bloc—
ca» 1a hqmdlta per: un anno ¢ pit: Una |
scelta. comprensmlle wstutassunnsah—

taela sempllcxta dello strumento. Anche
se, al nétto del costo dellavxta sempre pin
£5080, SPesso non resta molfo. 0. addmt-

tura il risultato neganvo Enonédatodi | -
sapere quanta consapevolezza di questa |
erosione ci sia davvero dietro alie attese

i1 51% del campione
pilt sofisticato, quetio

di chi ha prodotii
finanziari, € abbastanza

soddisTatio d@ﬁﬂ proprie

tﬁuﬁﬂas%}ﬂ“

ottimistiche peri rendimenti: in febbralo
il 3g%siaspéttavaina performance trail 2

e il 5% peri suoi investimenti. Oggi chisi
aspetta questo traguardo per il portafo- '

glio € pari al 43%.-

1 costo della vita, comungue, éin’ ¢ima |
alle preoccupazxom dei bancarlzzatl di
tutte le etd,conun picco (48%) nellafascia |
5564 anni. Anche i giovani, pero, (18-34-,
anni), nel.45%.dei-casi segnalano Tinfla- |

zionee l’aurnento de1ta551 di interesse co

~mela pmnc1palevanab11e di cuiavere pau-
ra. Non¢ invece sm)metnca inmodoade- |
guato la paura perla crisi del sistema pen-*:
sionistico: la segnala comeun fatto grave "y

il 405 degliultra55enni, ovvero que]h che
bene o-male avranno comunque un asse—
gno. pubbllco Mentre ipit glovam sono
meno sen31b1h (28%) a un problema per

loro 10ntano nel tempo, con cui doyranno -

Iinvece certamente fare i conti. E ¢'é asim-
mefria anche nel’ disagio verso un even-
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Immobili [ :

19%

Oro i

Per quali decisioni sarebbe disposto
ad affidarsi principalmente a un sistema
di Intelligenza artificiale?

Settebre 2026
£ A
2 Febbraio 2026 Decisioni |
semplicl/operative |
Ee BE Comsigisy B o
= e acquisti/ consumi |55 .
= |
§ ?{- £ ® Gestlongnqurmmi_ | 13%
(s investimenti |
ﬁ Eﬁ g RE RR 2 < Decisioni
o R b R lavorative §
w (2] -
- @ @ Decisioni A
N . sanitarie
M SRS = i R S T
EEEE €2 B8 8 8 &% ®S SE SE =5 218 Non sapre 10%
S» 2% S8 £8 2g 52 EE F8 8% §£=2
85 g8 & 58 Sg SEBE 3E 55 °
2= ° 3 E @ 5 S 9 = = Nessuna, scelgo |
220 2 Tgmig Ll 8 un umano | 30%
o= o i) = :

i tuale svﬂuppo mcontrollato dell'intelli-

‘1i,-vista la comple551ta del panorama in-

| del. camplone pll.‘l'SOflSthatO, quello degh' X

| proprie scelte finanziarie (siscendeal 41°s: :

_investitori:é arriva ad Un massimo del 18%"

genza artificiale: i pitv preoccupatl (@7%)
sono gli under 35, mentre chi ha 55-64

_anhi’ manifesta timori in percentuale' 1
_|~molto bassa (5%) ’

: '_ La fuduc:a e

Dletro alle preoccupazmm compren51b1— :

ternazionale chesi nﬂette mewntabﬂmen-_
tesullavita: quotldlana Tafiducianegliin-
vestimenti resta abbastanza stabile. Il 51%

investitori, é abbastanza soddisfatto delle _'
considerando- i¥ camplone complete)

mentreichi si dichiara [POCO contento o.|
per nulla tonfentonon superail 7%. tIa ghi

on31derando tuttl i bancanzzatl Ma

-,stemblhta e rendimenti. «Per la prima

“scelte"di investimento green», spiega

. mondo:dei combustlblh fossili. A questo-

adesso & unbuon momento per mvestue‘»‘
Il 25%Tisponde disi.Ed éuna quotain au—.
mento Tispetto a marzo, quandosi Sbllan-f‘
cigva in modo positivo solo il 18%. -
*, Infine il segno che l'impennatadei prezzr-j

energetlm ‘hdlasciato nel rapporto tra so-|

“volta dal 2022 prevale nettamente la pre-
ferenza per'il rendnnento a scapito delle

Pierluigi Giverso, condlrettore generale |
di Anima. . :
Un etfetto dovuto, quars1 certamente al
caro enérgia che hd spmto inalte il petro- -

-lio e anchele quotazmm deij titolilegatial -

—dato di fatto, si agglunge una narrazione
socio politica molto meno favorevole alle

“scelte «verdis. Anche séla crisi chmabca

) e ewdente r 2
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34%

Fonte: Osservatorio Anima, secondo semestre 2026





